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FICHE TECHNIQUE BICICI
ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2025) | PER(2026) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
IPS-CNPS 16 666 670 32,51% 3.37 11,14 30,28%
21,54%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 38328 9202
2016 42 323 12 047
2017 47 953 9287
2018 48 787 9793
2019 45937 -3612
2020 45 315 4672
2021 44 167 9 603
2022 47 275 12 391
2023 55506 16 694
2024 68 063 26 226
2025 79 563 36520
Taux de croissance 2015 a 2025 107,58% 296,87%
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EVOLUTION DU PRODUIT NET BANCAIRE ET DU RESULTAT NET

90 000
80 000
70000
60 000
50 000

40 000
30 000
20 000 I
10 000
O [ ([ = 1 1l |
[ ]

-10 000 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Produit Net Bancaire M Résultat Net

2015 423,20
2016 277
2017 212
2018 180
2019 0
2020 50
2021 518
2022 401,4
2023 540,90
2024 944
2025

Taux de croissance 2015 a 2024 123,06 %
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1- PRESENTATION

La Banque internationale pour le commerce et l'industrie de la Cote d'lvoire, abrégée en BICICI,
est une filiale du groupe frangais BNP Paribas. Elle est une banque générale, de gros et de détail,
qui offre aux entreprises et aux particuliers du secteur formel tout un ensemble de crédits a court
et moyen terme. L'activité s'organise essentiellement autour de 3 pdles : banque de détail ; banque
de financement et d'investissement. A fin 2017, le groupe gére 549 milliards FCFA d'encours de
dépots et 440 milliards FCFA d'encours de crédits. La commercialisation des produits et services

est assurée au travers d'un réseau de 43 agences implantées en Cote d'lvoire.

Nombre de titres : 16 666 670 actions
Flottant : 32,51%

Valorisation de la société : 406 667 MFCFA



Fait le 28/04/2026

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a ’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé¢ pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BICI CI

La Banque Internationale pour le Commerce et I’Industrie de la Cote d’Ivoire (BICICI) est un
acteur bancaire majeur de la place financiere ivoirienne. Controlée a hauteur de 21,54 % par le
duo institutionnel IPS — CNPS, la banque opére au sein du secteur bancaire de la BRVM, un
compartiment réputé pour sa stabilité et sa capacité a générer des profits réguliers. Forte d’une
expérience de plusieurs décennies, la BICICI dispose d’un réseau solide et d’une clientele

diversifiée couvrant entreprises, institutionnels et particuliers.

Cette analyse porte sur les performances financieres de 1’exercice clos au 31 décembre 2024, a
travers 1’étude de la rentabilité, de la valorisation, de la structure financiére et de la politique de

distribution de dividendes.

e Le Produit Net Bancaire (PNB) s’établit a 79,56 milliards FCFA, en hausse significative
de +16,9 % par rapport a 2024 (68,06 milliards FCFA). Cette croissance est portée a la
fois par une progression des intéréts nets de plus de 6,46 milliards FCFA, et une forte
hausse des commissions (+32,8 %), signe d’une diversification réussie des sources de

revenus.

e Avec un résultat net qui atteint 36,52 milliards FCFA, contre 26,23 milliards FCFA en
2024, soit une progression remarquable de +39,3 %. Cette performance traduit une
montée en puissance continue de la banque, qui consolide sa position parmi les

¢tablissements les plus rentables du secteur bancaire ivoirien.
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En matiére de structure financicre, la BICICI affiche un bilan en forte expansion, avec
un total bilan de 1 126 milliards FCFA, en hausse de +10,9 %, un Capitaux propres de
120,57 milliards FCFA, contre 99,78 milliards FCFA en 2024 (+20,8 %), une Dettes
envers la clientéle de 952,87 milliards FCFA, en croissance, traduisant la confiance
accrue des déposants Comme pour toute banque, le niveau d’endettement est
structurellement ¢€levé, mais la progression des fonds propres renforce la solidité et la

capacité d’absorption des chocs.

Le taux d’endettement de la BICICI en 2025 ressort a 834,12 %, ce qui signifie que pour
chaque franc CFA de capitaux propres, la banque mobilise plus de huit francs CFA de
dettes. Cette valeur peut sembler tres élevée si I’on compare a une entreprise industrielle
ou commerciale, mais il faut rappeler que dans le secteur bancaire, ce ratio est
structurellement important. Les banques fonctionnent sur un mode¢le de levier : elles
collectent massivement des dépots aupres de la clientele pour les transformer en crédits
et placements. Ainsi, un fort endettement n’est pas synonyme de fragilité, mais plutot

de la nature méme de 1’activité bancaire.

Avec un ROE 30,28 %, la BICICI affiche une performance exceptionnelle, chaque
100 FCFA investis par les actionnaires génére plus de 30 FCFA de bénéfice net.
Ce niveau est largement supérieur a la moyenne du secteur bancaire, ce qui traduit une
efficacité remarquable dans 1’utilisation des fonds propres. En pratique, cela signifie
que la banque crée une valeur durable et attire fortement les investisseurs en quéte de

rendement élevé.

Avec un PER de 11,14, le marché valorise I’action BICICI a environ 11 fois ses
bénéfices annuels. Ce niveau est raisonnable et équilibré : il n’est pas excessif (ce qui
aurait signalé une survalorisation), ni trop bas (ce qui aurait traduit un manque de
confiance). Les investisseurs anticipent une poursuite de la croissance bénéficiaire, tout
en restant prudents. Ce ratio refléte une valorisation attractive pour une banque en forte

expansion.



Fait le 28/04/2026

e La BICICI a enregistré un bénéfice net record de 36,52 milliards FCFA, mais n’a pas

encore annoncé de dividende.

e Le PBR est de 3,37, cela signifie que le marché paie plus de trois fois la valeur
comptable des capitaux propres par action. Cela traduit une prime de confiance accordée
par les investisseurs, qui est justifiée par la rentabilité élevée et la croissance continue

des résultats.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE BICICI
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Sur un horizon de cinq ans, le titre BICICI se distingue par une performance exceptionnelle,
avec une progression cumulée de +383,43 %, illustrant un repositionnement marqué des
investisseurs sur la valeur. Cette évolution traduit une transformation progressive du profil du

titre, passé d’une phase d’attentisme a une véritable dynamique haussiere structurée.

Dans un premier temps, entre 2021 et le premier semestre 2024, le cours a évolué dans une zone
relativement étroite, comprise globalement entre 5 000 et 7 000 FCFA. Cette phase, caractérisée

par une volatilit¢ contenue et des volumes modérés, s’apparente a une période d’accumulation.
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Les investisseurs y ont progressivement constitué¢ des positions, sans impulsion directionnelle

marquée, traduisant une certaine prudence dans un environnement encore incertain.

Le véritable tournant intervient a partir de mi-2024, avec une cassure franche de la zone de
congestion. Le titre entre alors dans une phase d’accélération haussiere soutenue, matérialisée
par une succession de sommets et de creux ascendants. Cette impulsion permet au cours de
franchir rapidement plusieurs seuils techniques majeurs, notamment les niveaux des
10 000, 15 000 puis 20 000 FCFA, témoignant d’un afflux significatif de capitaux et d’un regain
de confiance du marché. La tendance s’intensifie jusqu’a atteindre un point haut proche de
27 600 FCFA, niveau a partir duquel une phase de correction s’amorce. Ce repli vers la zone
des 24 800 FCFA s’inscrit dans une logique saine de marché, correspondant a des prises de
bénéfices aprés un rallye particuliérement soutenu. A ce stade, cette correction ne remet pas en

cause la tendance haussiére de fond, mais traduit plutot une phase de digestion des gains récents.

D’un point de vue technique, le titre évolue actuellement dans une zone de consolidation, avec
des niveaux clés clairement identifiables. La résistance majeure demeure située autour de
27 600 FCFA, dont le franchissement ouvrirait la voie a une nouvelle impulsion haussiére.
A Pinverse, le seuil des 24 000 — 25 000 FCFA constitue un support intermédiaire déterminant
a court terme. En dessous, la zone des 20 000 — 21 000 FCFA représente un support majeur,

correspondant a une ancienne zone de structuration du marché.

L’indicateur de momentum, le RSI, ressort a 68,84, proche de la zone de surachat (70).
Cela traduit une forte pression acheteuse, mais sans exces majeur. En pratique, cela signifie que
le titre conserve un potentiel haussier, méme si une consolidation technique a court terme n’est
pas a exclure. L analyse des volumes vient conforter cette lecture, avec des pics observés lors
des phases de rupture, suggérant une intervention ciblée d’investisseurs significatifs.
En dehors de ces périodes, les échanges restent relativement modérés, ce qui renforce 1’idée

d’un mouvement construit progressivement avant son accélération.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

Au terme de cette analyse, une chose est claire : BICICI s’impose aujourd’hui comme une
valeur solide et en pleine transformation. La banque enchaine les performances, avec une
croissance soutenue de ses revenus et un résultat net en forte progression. Sa rentabilité élevée
et sa valorisation encore raisonnable traduisent une entreprise qui crée de la valeur de maniere
durable. Sur le marché, cette dynamique ne passe pas inapergue. Le titre a connu une ascension
impressionnante ces dernieres années, signe d’un retour de confiance des investisseurs. Mais
comme souvent aprés une forte hausse, le marché marque une pause. La phase actuelle

ressemble davantage a une respiration naturelle qu’a un véritable retournement.

Concréetement, cela signifie que BICICI reste bien orientée, mais que le moment demande un
peu plus de discernement. Pour les investisseurs déja positionnés, le message est simple, le titre
mérite d’étre conservé, avec éventuellement des renforcements lors des replis. Pour ceux qui
souhaitent entrer, il peut étre judicieux de patienter ou d’acheter progressivement, en profitant

des phases de consolidation plutdt que de courir apres le prix.

Enfin, pour les profils plus actifs, des prises de bénéfices partielles peuvent se justifier apres la

forte hausse récente.

BICICI reste une belle valeur de fond de portefeuille, portée par des fondamentaux solides et

une dynamique positive. Mais dans le contexte actuel, le bon timing fera toute la différence.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiere et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manqucr.

Contacts CFABourse :

T (+225)2522 0091 21

B (+225) 07 49 13 64 22/ +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



