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                                               FICHE TECHNIQUE BANK OF AFRICA BENIN  

ACTIONNAIRE 

PRINCIPAL 

QUANTITÉ TOTALE DE 

TITRE 

QUANTITE DE 

TITRS DU 

FLOTANT EN % 

PBR(2025) PER(2026) ROE(2025) 

BOA WEST AFRICA 

 

54,11% 

            40 561 048 44,69% 3,21 18,76 17% 

   

                                               Les chiffres de ce tableau sont en millions 

ANNÉES PNB RÉSULTAT NET 

2015 39186 12536 

2016 39335 16139 

2017 36417 12523 

2018   39386 12724 

2019 41338 15002 

2020 45286 13312 

2021 45259 16664 

2022 46413 19143 

2023 47832 21529 

 2024 46527 19647 

2025 51273 20107 

Taux de croissance 2015 à 2025 30,80% 60,4% 
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ANNÉES DIVIDENDE NET PAYÉ/ACTIONS 

2015                                    202,5 

2016 222 

2017 203,5 

2018 208 

2019 218 

2020 218 

2021 273 

2022 313,5 

2023 353 

2024                                     468 

2025                                        585 

Taux de croissance 2015 à 2025 131,11% 

 

 

 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

ÉVOLUTION DU PRODUIT NET BANCAIRE ET DU RESULTAT NET 

produit net bancaire Résultat Net



 

                                                                                                                                     Fait le 10/05/2026                                                             

 

 

    

1- PRESENTATION  

BOA BENIN est une banque commerciale universelle ouverte au public en janvier 1990 et 

filiale du réseau BANK OF AFRICA. Elle est la seule banque ainsi que la seule entreprise 

béninoise cotée à la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) depuis le 17 novembre 

2000. Leader du secteur bancaire béninois en termes de total d’actifs, devant Ecobank et 

Diamond Bank, BOA-BENIN joue un rôle majeur dans le financement de l’économie 

béninoise, notamment dans les secteurs agricole et portuaire. Présente sur les marchés Retail, 

Corporate, Institutionnel et Financier, elle propose une gamme variée de produits et services 

incluant des crédits adaptés, des solutions monétiques privatives et internationales ainsi que des 

services de banque digitale. BOA-BENIN dispose également d’un réseau de 46 agences 

réparties sur l’ensemble du territoire béninois, dont 19 agences et un centre d’affaires à 

Cotonou, lui permettant d’offrir des services de proximité à une clientèle diversifiée. 

Nombre de titres : 40 561 048 actions 

Flottant : 44,69% 

Valorisation de la société : 180 497 MFCFA   
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE LA BANK OF AFRICA – BÉNIN  

Présente au Bénin depuis plusieurs décennies, la BANK OF AFRICA – BÉNIN (BOA BÉNIN) 

est l’une des principales institutions bancaires du pays. Filiale du groupe BANK OF AFRICA, 

lui-même présent dans plus de 15 pays africains, BOA BÉNIN joue un rôle central dans le 

financement de l’économie locale, notamment à travers son appui aux PME, aux grandes 

entreprises, mais aussi aux particuliers. Grâce à un réseau d’agences bien implanté sur le 

territoire béninois et une stratégie tournée vers la bancarisation et l’innovation, la banque 

s’appuie sur une solide expérience pour proposer une gamme complète de services tel que le 

crédit, l’épargne, les moyens de paiement digitaux, l’accompagnement des entreprises, etc. 

Forte d’une image de proximité et de confiance, BOA BÉNIN s’est positionnée comme un 

acteur clé du développement économique et social du Bénin. 

Cette analyse se concentre sur les performances financières de BOA BÉNIN pour l’exercice 

clos au 31 décembre 2025. L’objectif est de décrypter l’évolution de ses résultats, les tendances 

de croissance observées, ainsi que les principaux leviers ayant influencé sa performance au 

cours de l’année. 

•  En 2025, le Produit Net Bancaire s’est établi à 51,27 milliards FCFA contre 46,52 

milliards FCFA en 2024, soit une progression de 10,21 %. Cette hausse s’explique par 

l’amélioration des marges d’intérêts, qui n’ont pas subi les mêmes pressions 

concurrentielles qu’en 2024, mais également par une probable progression de l’activité de 

crédit dans un environnement économique plus favorable.  

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation à l’achat ou à 

la vente d’un actif financier.  

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers. 

Les textes et les images ont pour simple objectif d’être éducatifs et pédagogiques 

envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.     

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprès de CFABourse avant d'investir. 
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Cette évolution traduit un renforcement de la performance commerciale de la banque et 

constitue un indicateur à suivre attentivement. 

 

• Le résultat net de l'exercice s'établit à 20,10 milliards de FCFA, en hausse de 2,29% par 

rapport aux 19,65 milliards de FCFA de l'exercice précédent. Cette progression marque 

un rebond bienvenu après le recul de -8,74% enregistré entre 2023 et 2024, témoignant de 

la capacité de la banque à redresser sa trajectoire. Elle illustre une résilience remarquable 

et une rentabilité stabilisée, dans un contexte économique potentiellement défavorable.    

Ce redressement stratégique renforce la confiance dans la politique de gestion adoptée par 

l'établissement. 

 

• BOA Bénin affiche une politique de distribution de dividendes exemplaire et régulière. 

Sur les cinq dernières années, la banque démontre une constance remarquable avec des 

rendements avoisinant 6% pour ses actionnaires, reflétant sa solidité financière et sa 

volonté de partager les fruits de sa performance. Pour l'exercice 2025, un dividende net de 

585 FCFA par action a été distribué, réaffirmant l'attractivité de ses titres. Cette continuité 

dans la redistribution souligne non seulement une rentabilité soutenue, mais aussi une 

confiance accrue des investisseurs à long terme. 

 

• En 2025, les dettes totales de BOA Bénin incluant dettes interbancaires, dépôts clientèle, 

autres passifs et provisions s'élèvent à 847,2 milliards FCFA, contre des capitaux propres 

de 117,5 milliards FCFA. Le ratio d'endettement, capitaux propres permanents, atteint 

ainsi 721%, reflétant un levier typique du secteur bancaire. Ce niveau élevé de levier 

(supérieur à 700%) illustre une stratégie de financement par la dette massive, conforme 

aux pratiques bancaires où les dépôts clientèle représentent le cœur du passif opérationnel 

 

• Le PBR (Price-to-Book Ratio) de 3,21 indique que le marché valorise BOA Bénin à 3,21 

fois sa valeur comptable nette, signalant une forte prime de marché sur les capitaux 

propres.LE PBR supérieur à 1, reflète la confiance des investisseurs dans la capacité de la 

banque à générer des profits supérieurs à ses actifs tangibles, typique des établissements 

rentables en Afrique de l'Ouest. Dans le secteur bancaire UEMOA, un PBR autour de 3 
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suggère une croissance attendue et une qualité de gestion perçue, malgré un levier élevé 

(721%).Pour les actionnaires, cela justifie un potentiel haussier si le ROE reste robuste 

(En 2025 17%). Cependant, un PBR > 3 expose à une correction en cas de ralentissement 

économique. 

 

 

3- ANALYSE TECHNIQUE DE LA BANK OF AFRICA – BÉNIN  

 

Le titre BOA BENIN affiche une dynamique technique fortement haussière, matérialisée par 

une progression cumulée supérieure à 350 %. L’évolution du cours met en évidence plusieurs 

phases distinctes, alternant périodes d’accumulation, consolidations et impulsions haussières 

successives. La structure générale du marché demeure positive, avec une accélération 

particulièrement marquée sur la dernière partie de la période étudiée. 

Entre 2021 et le début de l’année 2022, le titre évolue dans une première phase de progression 

graduelle, passant d’un niveau proche de 1 800 FCFA vers la zone des 2 700 à 3 000 FCFA. 

Cette hausse s’effectue de manière relativement régulière, traduisant une amélioration 

progressive de la perception du marché sur le titre. Les volumes demeurent toutefois modérés, 

ce qui suggère une construction lente de tendance plutôt qu’un mouvement spéculatif. 
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La période allant de 2022 jusqu’à la fin de 2023 correspond essentiellement à une phase de 

consolidation latérale. Le titre évolue dans un corridor relativement stable autour des 2 700 à 3 

200 FCFA, avec des fluctuations limitées et une volatilité réduite. Cette phase traduit une 

situation d’équilibre entre acheteurs et vendeurs. D’un point de vue technique, cette 

configuration peut être interprétée comme une phase d’accumulation progressive, au cours de 

laquelle le marché prépare une future sortie directionnelle sans qu’un signal immédiat ne soit 

encore visible. 

À partir du premier semestre 2024, le marché entre dans une nouvelle phase de reprise 

haussière. Le titre parvient à sortir progressivement de sa zone de consolidation et atteint les 

environs de 4 000 à 4 500 FCFA. Cette progression est cependant marquée par une volatilité 

plus importante, notamment avec une correction technique observée après le premier 

mouvement de hausse. Ce repli reste néanmoins limité et ne remet pas en cause la tendance de 

fond, ce qui confirme la solidité du mouvement haussier engagé. 

La phase la plus significative intervient entre la fin de 2024 et l’année 2025. Le titre connaît 

alors une accélération haussière très marquée, avec un passage rapide de la zone des 4 500 

FCFA vers des niveaux proches de 9 400 FCFA. Cette séquence s’accompagne d’une 

augmentation visible des volumes, notamment avec un pic exceptionnel d’activité au milieu de 

l’année 2025. Cette hausse des volumes valide techniquement la force du mouvement et traduit 

un regain très important d’intérêt des investisseurs pour le titre. 

D’un point de vue technique, le marché évolue actuellement dans une tendance haussière 

affirmée, avec une succession de sommets et de creux ascendants, ce qui constitue l’un des 

principaux critères de validation d’une tendance positive selon l’analyse technique classique. 

Toutefois, la forte accélération récente du cours traduit également une situation de marché plus 

sensible aux prises de bénéfices de court terme, ce qui peut générer des phases de consolidation 

après la hausse importante enregistrée. 

Concernant les niveaux techniques, l’ancienne zone des 4 000 à 4 500 FCFA constitue 

désormais un support intermédiaire important, correspondant à l’ancienne zone de rupture 

haussière. Plus bas, la zone des 2 700 à 3 200 FCFA représente un support de long terme 

construit durant la longue phase de consolidation observée entre 2022 et 2023. À la hausse, la 

zone des 9 400 FCFA correspond actuellement à la principale résistance immédiate, le titre 

évoluant proche de ses plus hauts historiques sur la période analysée. 
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L’étude des volumes confirme globalement la lecture des prix. Les périodes de faible variation 

du cours sont accompagnées de volumes relativement réduits, tandis que les phases impulsives 

haussières, notamment en 2024 et 2025, s’accompagnent d’une nette intensification des 

échanges. Cette corrélation entre hausse des prix et hausse des volumes renforce la crédibilité 

de la tendance observée. 

En synthèse, BOA BENIN présente une configuration technique particulièrement favorable sur 

le long terme. Après une longue période de consolidation ayant permis au marché de construire 

une base solide, le titre a engagé une forte impulsion haussière qui reste, à ce stade, intacte. 

Néanmoins, compte tenu de l’ampleur de la hausse récente, le marché pourrait connaître à court 

terme des phases de consolidation ou de prises de bénéfices avant une éventuelle poursuite de 

la tendance haussière. 

. 
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION  

BANK OF AFRICA BÉNIN confirme en 2025 la solidité de son modèle économique, portée 

par une croissance soutenue du Produit Net Bancaire, une rentabilité globalement résiliente et 

une politique de distribution de dividendes particulièrement attractive pour les actionnaires. 

Malgré un environnement bancaire marqué par une forte concurrence et des exigences 

prudentielles élevées, la banque parvient à maintenir un niveau de performance satisfaisant, 

illustré par un ROE de 17 % et une progression continue des bénéfices sur le long terme. 

L’évolution des fondamentaux met en évidence une institution financière mature, bénéficiant 

d’une forte implantation sur le marché béninois, d’une capacité de génération de revenus 

récurrents et d’une confiance soutenue des investisseurs. La valorisation boursière élevée, 

traduite par un PBR de 3,21, reflète également les anticipations positives du marché quant aux 

perspectives futures de la banque, même si ce niveau de valorisation expose le titre à une 

sensibilité plus importante en cas de ralentissement économique ou de correction du marché. 

Ainsi, BOA BÉNIN apparaît comme une valeur bancaire de qualité sur la BRVM, adaptée aux 

investisseurs recherchant un équilibre entre rendement régulier, stabilité financière et potentiel 

de croissance à moyen et long terme. Une stratégie de conservation ou d’accumulation 

progressive sur repli technique pourrait être envisagée par les investisseurs ayant un horizon de 

placement de long terme, tout en restant attentifs à l’évolution des conditions économiques et 

du secteur bancaire régional. 

Contacts CFABourse :                                                                       

  (+225) 25 22 00 91 21 

  (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28. 

 


