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                                                         FICHE TECHNIQUE BOA BURKINA FASO 

ACTIONNAIRE 

PRINCIPAL 

QUANTITÉ TOTALE DE 

TITRE 

QUANTITE DE 

TITRS DU 

FLOTANT EN % 

PBR(2025) PER(2025) ROE(2025) 

BOA WEST AFRICA 

56,48% 
44 000 000 29,10% 1,89 6,71 15,21% 

   

                                               Les chiffres de ce tableau sont en millions 

ANNÉES PNB RÉSULTAT NET 

2015 31 317 12 028 

2016 33 685 12 443 

2017 36 417 12 713 

2018 39 643 17 293 

2019 42 708 18 511 

2020 47 367 17 608 

2021 50 828 21 245 

2022 56 646 25 477 

2023 60 576 29 063 

 2024 57 490 22 419 

2025 57 820 19 252 

Taux de croissance 2015 à 2025 84,64% 60,06 % 
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ANNÉES DIVIDENDE NET PAYÉ/ACTIONS 

2015 167,3 

2016 173,5 

2017 179 

2018 183 

2019 185 

2020 185 

2021 224 

2022 288,3 

2023 352 

2024 428 

               2025 397 

Taux de croissance 2015 à 2024 188,83 % 
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1- PRESENTATION  

BOA BURKINA est une filiale du Groupe Bank of Africa (BOA), implantée au Burkina Faso 

depuis 1998, après les implantations réussies du groupe au Mali, au Bénin, au Niger et en       

Côte d’Ivoire. En tant que banque commerciale, elle joue un rôle clé dans le financement de 

l’économie burkinabè. 

Malgré un environnement bancaire marqué par une forte concurrence, BOA BURKINA 

s’impose comme l’un des principaux acteurs du secteur. À la date du 31 décembre 2025, la 

banque affichait un total bilan de 1148 milliards de FCFA et un réseau de 50 agences à travers 

le pays. Grâce à son expertise, sa proximité avec les clients et son engagement dans le 

développement économique national, BOA BURKINA continue de consolider sa position 

parmi les leaders du paysage bancaire burkinabè. 

Nombre de titres : 44 000 000 actions 

Flottant : 29,10% 

Valorisation de la société : 239 580 MFCFA 

 

 

 

 

2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BOA BURKINA FASO 

 

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation à l’achat ou à la 

vente d’un actif financier.  

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers. Les 

textes et les images ont pour simple objectif d’être éducatifs et pédagogiques envers la 

communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.     Soyez vigilant 

et formez-vous intelligemment auprès de CFABourse avant d'investir. 
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Le secteur bancaire burkinabè est marqué par une forte intensité concurrentielle, 

dominée par les filiales de grands groupes internationaux tels que Coris Bank 

International, Ecobank, UBA et BOA Burkina Faso. Ce secteur connaît par ailleurs une 

accélération de la digitalisation des services et un renforcement continu de la régulation 

bancaire. 

Dans ce contexte, notre analyse porte sur les états financiers arrêtés au 31 décembre 

2025, et met en lumière les principales performances réalisées par BOA BF au cours de 

l’exercice écoulé. 

• Le résultat net s'élève à 19,25 milliards FCFA en 2025, contre 22,41 milliards FCFA en 

2024, soit une baisse de 14,1 % principalement sous l’effet d’une forte hausse du coût du 

risque, liée au renforcement des provisions sur créances dans un contexte de dégradation de 

la qualité du portefeuille, malgré une activité globalement stable.  

• Le produit net bancaire (PNB) de Bank of Africa Burkina Faso ressort à 57,8 milliards 

FCFA en 2025, contre 57,49 milliards FCFA un an plus tôt, traduisant une évolution 

globalement stable de l’activité, avec une légère progression qui confirme la résilience des 

revenus dans un environnement plus contraint. 

• Une augmentation significative du coût du risque (4,30 milliards FCFA en 2024 contre 

0,33 milliard en 2023) pèse sur le résultat net, suggérant une dégradation de la qualité 

des actifs. 

• Le PER de la BOA BF est de 6,71 cela signifie que les investisseurs paient environ 6,7 fois 

les bénéfices pour acquérir une action. Cela reflète une valorisation attractive, laissant 

supposer un potentiel de hausse pour les investisseurs à long terme. 

 

• Un PBR de 1,19 montre que le marché valorise l'action légèrement au-dessus de sa valeur 

comptable. L’action est donc modérément valorisée, traduisant une certaine confiance des 

investisseurs dans la solidité de la banque.  

 

 

• Un ROE de 15,21%% est excellent. Cela signifie que pour chaque Francs investis par les 

actionnaires, l'entreprise génère 15,21 FCFA de bénéfice net. 
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• Depuis plus de cinq ans, la société maintient une régularité exemplaire dans la distribution 

de ses dividendes. Pour l’exercice 2025, elle a versé un dividende de 397 FCFA par action 

à ses actionnaires. 

 

 

3- ANALYSE TECHNIQUE DE BOA BURKINA FASO  

 

BOA Burkina Faso affiche sur les cinq dernières années une trajectoire boursière 

remarquablement haussière, avec un cours passant d’environ 1 700 FCFA à près de 5 445 

FCFA, soit une performance cumulée de +186,6%. Cette évolution s’inscrit dans une structure 

de marché clairement positive, caractérisée par une succession de creux et de sommets 

ascendants, confirmant une tendance haussière primaire solide et durable. Le titre a d’abord 

connu une phase d’accumulation en 2021, marquée par des niveaux de prix relativement bas et 

des volumes modestes, traduisant un positionnement progressif des investisseurs 

institutionnels. Cette phase a été suivie d’une période de consolidation entre 2022 et 2023, 

durant laquelle le cours a évolué dans un range compris globalement entre 2 500 et 3 200 FCFA, 

permettant au marché de digérer la première impulsion haussière et de construire une base 

technique robuste. À partir de 2024, le titre est entré dans une phase d’expansion, matérialisée 

par la cassure de résistances majeures, notamment autour des 3 500 – 4 000 FCFA, 
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accompagnée d’une nette augmentation des volumes, signalant un retour marqué de l’intérêt 

des investisseurs et validant un mouvement haussier soutenu. 

Sur le plan technique, plusieurs niveaux clés se dégagent. La zone des 3 800 – 4 000 FCFA 

constitue désormais un support important, correspondant à une ancienne résistance devenue 

plancher de marché, tandis que le seuil des 3 000 FCFA reste un support stratégique de long 

terme. À la hausse, la zone des 5 500 FCFA représente une résistance psychologique majeure, 

correspondant aux plus hauts récents du titre. La situation actuelle place ainsi BOA Burkina 

Faso dans une zone de sur-extension, proche de ses sommets historiques, ce qui augmente la 

probabilité de prises de bénéfices à court terme, sans pour autant remettre en cause la tendance 

de fond qui demeure orientée à la hausse. L’analyse des volumes renforce cette lecture, avec 

des pics significatifs observés lors des phases d’accélération, indiquant une participation active 

d’investisseurs institutionnels et conférant de la crédibilité au mouvement haussier. 

D’un point de vue comportemental, le marché semble avoir progressivement revalorisé le titre, 

le faisant passer d’un statut de valeur décotée à celui de valeur de croissance et de momentum. 

Cette dynamique suggère que les investisseurs anticipent des perspectives favorables, intégrant 

déjà une partie des attentes positives dans les cours actuels. Toutefois, certains risques 

techniques subsistent, notamment un potentiel de surachat et la possibilité de corrections vers 

des niveaux intermédiaires tels que 4 800 FCFA, voire 4 000 FCFA en cas de dégradation du 

contexte de marché. Dans ce cadre, trois scénarios peuvent être envisagés : un scénario haussier 

privilégié avec une cassure confirmée des 5 500 FCFA ouvrant la voie vers 6 000 à 6 500 FCFA 

; un scénario neutre marqué par une évolution en range entre 4 800 et 5 500 FCFA ; et un 

scénario baissier moins probable impliquant une rupture des 4 800 FCFA et un retour vers  

4 000 FCFA. 

En termes de stratégie d’investissement, le titre reste attractif pour un investisseur de long 

terme, avec une recommandation de conservation et un renforcement opportun sur repli. En 

revanche, pour un investisseur de court terme, il apparaît plus prudent d’éviter les prises de 

position aux niveaux actuels et d’attendre une phase de consolidation ou de correction. En 

définitive, BOA Burkina Faso conserve une configuration technique favorable, soutenue par 

une tendance haussière structurelle et un momentum robuste, mais évolue désormais dans une 

zone où la discipline d’entrée et la gestion du timing deviennent déterminantes. 
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION  

Malgré un repli de sa rentabilité, Bank of Africa Burkina Faso conserve des fondamentaux 

financiers solides. La banque s’appuie notamment sur un niveau de réserves confortable de 

56,14 milliards FCFA, supérieur à son capital social établi à 44 milliards FCFA, ce qui témoigne 

de sa capacité de résilience. 

En 2025, l’établissement enregistre un résultat net en baisse de 14,1 % par rapport à l’exercice 

précédent. Cette contre-performance s’explique essentiellement par une forte progression du 

coût du risque, qui a quasiment doublé sur un an. Cette évolution a pesé sur le résultat 

d’exploitation, malgré un produit net bancaire globalement stable. 

Ce contexte marque ainsi une deuxième année consécutive de contraction des bénéfices, 

traduisant un environnement plus exigeant, caractérisé par une montée des incertitudes liées à 

la qualité des actifs et au risque de défaut. 

Face à ces défis, la banque adopte une approche plus prudente dans l’allocation de ses 

ressources. On observe notamment une réduction significative des crédits à la clientèle, 

accompagnée d’un renforcement des placements interbancaires, illustrant une orientation vers 

des actifs plus liquides et moins exposés au risque. 

Par ailleurs, la dynamique commerciale reste favorable, comme en témoigne la progression 

des dépôts de la clientèle, en hausse de 8 %, signe d’une confiance maintenue des déposants. 

Enfin, dans une logique de continuité et de soutien à l’attractivité du titre, la banque a procédé 

à une distribution de dividendes supérieure au résultat de l’exercice, en mobilisant une partie 

de ses réserves. Cette décision reflète sa volonté de préserver la rémunération des actionnaires 

tout en s’appuyant sur ses marges de manœuvre financières. 

Nous arrivons à la fin de cette analyse, que nous avons pris plaisir à rédiger. Nous espérons 

qu’elle vous a été utile. Pour ne rien manquer de l’actualité boursière et des opportunités 

d’investissement sur la BRVM, abonnez-vous à nos réseaux CFABourse ! 

Contacts CFABourse :                                                                       
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  (+225) 25 22 00 91 21 

  (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28. 

Cette analyse est fournie à titre informatif et ne constitue pas une incitation à l'achat ou à 

la vente. Tout investissement comporte des risques. 

 


