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FICHE TECHNIQUE BOA COTE D’IVOIRE

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
BOA WEST AFRICA 40 000 000 30,32% 2,12 7,48 28,45%
69,18%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 25270 8241
2016 29 006 10 149
2017 30 063 9879
2018 33238 11 699
2019 35375 14 382
2020 40 811 14216
2021 41 845 16 638
2022 47 810 20 069
2023 60 811 26 075
2024 72 724 32 044
Taux de croissance 2015 a 2024 187,79 % 288,84 %
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2015 155
2016 137
2017 147,5
2018 153
2019 157,5
2020 157,5
2021 187
2022 270
2023 342
2024 469
Taux de croissance 2015 a 2024 205,58 %
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1- PRESENTATION

BOA Céte d’Ivoire est une filiale du Groupe Bank of Africa (BOA), implantée en 1996, apres
les ouvertures réussies des filiales au Mali, au Bénin et au Niger. Banque commerciale a
vocation universelle, elle intervient aussi bien sur les marchés Retail (particuliers) que
Corporate (entreprises), avec une offre diversifiée de produits et services bancaires adaptés aux

besoins de sa clientéle.

A la date du 31 décembre 2023, BOA CI affichait un total bilan de 939 milliards FCFA, avec
des dépots clientele s’élevant a 432 milliards FCFA. Ces performances la positionnaient alors
a la 8e place du secteur bancaire ivoirien en mati¢re de préts a la clientele, avec environ 6 % de

part de marché.

Forte de son appartenance au groupe BOA et de son expérience sur le marché ivoirien, BOA
Cote d’Ivoire poursuit son développement en misant sur la proximité client, I’innovation

technologique et le financement de I’économie nationale.
Nombre de titres : 40 000 000 actions
Flottant : 30,32%

Valorisation de la société : 239 200 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé¢ pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communaut¢ CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BOA COTE D’IVOIRE

La Banque BOA COTE D’IVOIRE, filiale du Groupe Bank of Africa, s’impose comme un
acteur majeur du paysage bancaire ivoirien grace a son positionnement sur les segments Retail
et Corporate. Son ancrage historique sur le marché, combiné a une stratégie d’expansion
maitrisée, lui permet de consolider sa place dans un secteur de plus en plus compétitif.
Pour mieux comprendre la dynamique financiére de la banque, notre analyse porte sur les états
financiers de 1’exercice clos le 31 décembre 2024, mettant en lumiére les principaux résultats

réalisés au cours de 1’année.

e L’exercice 2024 a été marqué par une hausse de 19,6 % du Produit Net Bancaire (PNB),
qui passe de 60,81 milliards FCFA en 2023 & 72,72 milliards FCFA en 2024. Cette
progression est soutenue par I’augmentation des intéréts percus (+10,8 %), malgré un léger

repli des commissions nettes (-3,9 %).

e Le résultat net s’¢léve a 32,04 milliards FCFA, en hausse de 22,9 % par rapport a 2023.
Cette performance s’appuie sur une croissance de 28,4 % du résultat brut d’exploitation,
traduisant une maitrise des charges d’exploitation (+8,5 %) et une amélioration globale de

la marge opérationnelle.

e Le colt du risque augmente de 40,8 %, passant de 4,82 milliards FCFA a 6,79 milliards
FCFA. Bien que maitrisé, ce niveau refléte un environnement de crédit potentiellement plus

risqué, dans un contexte économique encore marqué par certaines incertitudes.

e Le ratio d’endettement de BOA CI est estimé a 854,75 %, ce qui signifie que pour chaque
100 FCFA de fonds propres, la banque utilise environ 855 FCFA de dettes pour financer
ses activités. Ce niveau peut paraitre €levé, mais il est habituel dans le secteur bancaire, ou
les dépdts des clients constituent la principale source de financement. Il traduit donc une
activité¢ de crédit dynamique, tout en nécessitant une gestion rigoureuse des risques de

liquidité et de solvabilité.

e Avecun ROE (Return on Equity) de 28,44 %, BOA COTE D’IVOIRE se distingue par une

excellente rentabilité. Autrement dit, chaque 100 FCFA investis par les actionnaires ont
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généré 28,44 FCFA de bénéfice net, un niveau largement supérieur a la moyenne du secteur

estimée entre 12 % et 18 %.

e la banque se montre constante dans la redistribution de ses bénéfices. Pour 1’exercice 2024,
elle a versé un dividende de 469 FCFA par action, contre 342 FCFA en 2023, soit une
hausse de +37 %. Cette politique de rémunération réguliere renforce 1’attractivité du titre

pour les investisseurs a la recherche de rendement durable.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE BOA COTE D’IVOIRE
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Ces cinq dernicres années, I’action BOA CI a connu une évolution boursiére remarquable,
marquée par une tendance globalement haussi¢re et une valorisation multipliée par plus de

4 fois, avec une variation de +313,45 % en seulement 5 ans.

En 2020, le cours de 1’action se situait autour de 1 400 FCFA. Puis, au fil des années, le titre a
progressivement pris de la hauteur, porté par la solidité financiere de la banque, sa politique de
dividendes réguliers, et 1’intérét croissant des investisseurs pour les valeurs bancaires a fort
rendement. Une premicre vague de hausse a eu lieu jusqu’en 2021, suivie d’une phase de

consolidation technique entre 2022 et début 2023.
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C’est a partir de mi-2023 que la dynamique s’est véritablement accélérée. Le titre a entamé une
montée soutenue, franchissant plusieurs résistances clés pour atteindre un plus haut récent de 6
300 FCFA début 2025. Cette envolée traduit une confiance forte du marché, alimentée par des
résultats financiers solides (résultat net en hausse de +22,9 % en 2024) et une augmentation

continue du dividende (469 FCFA par action en 2024).

Les volumes d’échanges confirment cette tendance. Lors des phases de hausse, les volumes
s’intensifient nettement, prouvant un intérét croissant des investisseurs. A I’inverse, les
périodes de consolidation sont marquées par des volumes faibles, signe que les détenteurs du

titre préfeérent conserver plutét que vendre.

Actuellement, le titre évolue autour de 5 995 FCFA, apreés une légeére correction technique
depuis le sommet de 6 300 FCFA. Cette baisse modérée de -5,08 % semble davantage traduire
une pause logique dans la tendance, plutdt qu’un retournement. Tant que le cours se maintient
au-dessus de 5 600 FCFA, la dynamique reste haussiere. En cas de reprise au-dessus des 6 300
FCFA, un nouvel élan pourrait conduire le titre vers de nouveaux sommets, avec des objectifs

autour de 6 800 a 7 200 FCFA a moyen terme.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En résumé, BOA Coéte d’Ivoire continue de montrer de trés belles performances en 2024.
Avec un chiffre d’affaires bancaire (PNB) qui grimpe a 72,72 milliards FCFA (+19,6 %) et un
bénéfice net qui atteint 32,04 milliards FCFA (+22,9 %), la banque prouve qu’elle sait bien
gérer sa croissance et ses colits. Elle reste I'une des plus rentables du marché, avec un excellent
retour sur investissement pour ses actionnaires (ROE de 28,45 %). En plus, elle gate ses

investisseurs avec un dividende en forte hausse de 469 FCFA par action cette année.

Méme si son niveau d’endettement peut paraitre élevé (854 %), il reste normal pour une banque,
car il refléte I’utilisation des dépots clients pour financer les crédits. Le tout est bien encadré et
maitrisé. Et sur le plan boursier, I’action reste raisonnablement valorisée : elle n’est pas bradée,

mais elle a encore du potentiel.

Alors nous pouvons dire que BOA CI est une belle opportunité pour ceux qui veulent investir
dans une entreprise solide, bien gérée, et qui rapporte de bons dividendes. Si vous cherchez une
valeur fiable pour du moyen ou long terme, avec de vraies perspectives de croissance, ¢’est un
titre a surveiller de pres. Bien siir, comme tout investissement, il faut rester attentif a I’évolution
du contexte économique et aux décisions de régulation bancaire en ce qui concerne le secteur

bancaire.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de ’actualité
boursiere et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225)2522 0091 21

B (+225)07 49 13 64 22/ +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



