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                                                        FICHE TECHNIQUE BOA NIGER 

ACTIONNAIRE 

PRINCIPAL 

QUANTITÉ TOTALE DE 

TITRE 

QUANTITE DE 

TITRS DU 

FLOTANT EN % 

PBR(2025) PER(2026) ROE(2025) 

BOA WEST AFRICA 

59,06% 
20 800 000 40,52% 2,17 183,72 1,13% 

   

                                               Les chiffres de ce tableau sont en millions 

ANNÉES PNB RÉSULTAT NET 

2015 18 053 5 795 

2016 19 087 6 600 

2017 19 086 6 891 

2018 20 630 7 666 

2019 23 448 8 503 

2020 24 255 7 421 

2021 24 995 9 397 

2022 24 624 10 134 

2023 26 976 10 077 

 2024 21 380 5 002 

2025 21 125 409 

Taux de croissance 2015 à 2025 17,02% -92,94% 
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ANNÉES DIVIDENDE NET PAYÉ/ACTIONS 

2015 220 

2016 236,25 

2017 236,8 

2018 241,2 

2019 268,5 

2020 268,1 

2021 354,3 

2022 383,6 

2023 380,7 

2024 209,25 

2025 --- 

Taux de croissance 2015 à 2024 - 4,87% 
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1- PRESENTATION  

BANK OF AFRICA - NIGER (BOA-NIGER) est issue d’une reprise des activités de la NIGERIA 

INTERNATIONAL BANK (NIB, banque affiliée à la CITIBANK) par le Groupe BANK OF AFRICA. 

Ouverte au public le 25 avril 1994 sous la forme de Société Anonyme avec Conseil d’Administration, elle 

détient actuellement un capital de 10 milliards de F CFA. BOA-NIGER fait son introduction à la Bourse 

Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) en décembre 2003 et est à ce jour la seule Banque nigérienne 

cotée en bourse. Elle affiche un total bilan de 295 milliards FCFA et un total dépôt 157 milliards FCFA pour 

28 agences.   

Nombre de titres : 20 800 000 actions 

Flottant : 40,52% 

Valorisation de la société : 74 880 MFCFA  
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BOA NIGER 

Le secteur bancaire nigérien continue d’évoluer dans un environnement marqué par une forte 

concurrence, une pression sur la liquidité et des tensions économiques liées au contexte 

politique. Malgré ces défis, BOA Niger a poursuivi ses activités en 2024, en s’appuyant sur un 

modèle de gestion prudent et un recentrage stratégique sur la maîtrise des risques et la 

performance opérationnelle. Notre analyse repose sur les états financiers arrêtés au 31 décembre 

2024 et met en lumière les principales réalisations de la banque au cours de cet exercice 

complexe. 

 

- Le résultat net ressort à 409 millions FCFA en 2025, contre 5,00 milliards FCFA en 

2024, soit une baisse de plus de 90 %. Cette contre-performance traduit l’impact des 

corrections comptables liées aux exercices antérieurs, des ajustements prudentiels non 

intégrés et d’un environnement macroéconomique défavorable. 

 

- Le Produit Net Bancaire (PNB) atteint 21,12 milliards FCFA contre 21,38 milliards 

FCFA, soit une baisse de 1,19 %. Cela s’explique par la poursuite de la contraction des 

commissions, combinée à une pression persistante sur la marge d’intérêt liée à 

l’augmentation du coût des ressources. Dans un contexte de liquidité tendue, la banque 

a dû mobiliser des financements plus coûteux, ce qui a réduit sa capacité à générer des 

revenus nets, malgré une activité globalement stable. 

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation à l’achat ou à 

la vente d’un actif financier.  

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers. 

Les textes et les images ont pour simple objectif d’être éducatifs et pédagogiques 

envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.     

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprès de CFABourse avant d'investir. 
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- Le ROE (Return on Equity) ressort à seulement 1,13 % en 2025, contre 11,86 % en 

2024. Ce recul significatif illustre une rentabilité quasi nulle pour les actionnaires, 

traduisant la fragilité de la performance opérationnelle. 

 

- BOA Niger affiche en 2025 un taux d’endettement de 708 %, révélant une structure 

financière très dépendante des dettes.  

 

- Le PBR (Price to Book Ratio) s’établit à 2,17, ce qui signifie que le marché valorise 

BOA Niger à plus de deux fois sa valeur comptable qui est de 1734 FCFA. Cette prime 

traduit une certaine confiance des investisseurs dans la capacité de redressement de la 

banque, malgré des résultats dégradés. 

 

- Le PER (Price Earning Ratio) atteint 183,72, un niveau extrêmement élevé qui reflète 

une valorisation boursière tendue par rapport aux bénéfices réalisés. Le marché semble 

anticiper une amélioration future, mais la rentabilité actuelle ne justifie pas ce ratio. 

 

- Concernant la politique de distribution, aucun dividende n’a encore été annoncé pour 

2025. Compte tenu du faible résultat net et des exigences prudentielles, il est probable 

que la banque adopte une approche conservatrice afin de préserver ses fonds propres. 
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE BOA NIGER  

 

L’évolution du cours de l’action BOA Niger sur la période 2021–2025 met en évidence un 

parcours contrasté, reflet de la perception du marché face aux performances financières de la 

banque. Après un point bas autour de 2 100 FCFA en 2020, le titre a connu une phase haussière 

soutenue, atteignant un sommet proche de 4 500 FCFA en 2022, soit une progression de plus 

de 114,29 %. Cette dynamique a été portée par une amélioration des résultats financiers et une 

confiance accrue des investisseurs dans la gouvernance et la stratégie de la banque. 

À partir de 2023, l’action a entamé une correction progressive, ramenant le cours vers                           

3 300 FCFA en 2025. Cette baisse s’explique par la dégradation de la rentabilité, avec un 

résultat net en forte chute (409 millions FCFA en 2025 contre 5 milliards en 2024), ainsi que 

par le non-respect de certains ratios prudentiels. Malgré cette correction, le marché est resté 

relativement ordonné, sans mouvement de panique, traduisant un ajustement logique après la 

forte appréciation précédente. Depuis fin 2025, le titre montre des signes de reprise, évoluant 

entre 3 615  FCFA, avec une variation positive de +37,03 % sur la période. Cette zone semble 

constituer un support technique solide. L’indicateur RSI, actuellement à 72,82, signale une 

situation de surachat à court terme, ce qui pourrait entraîner une consolidation avant une 

nouvelle impulsion haussière. 
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L’analyse des volumes confirme cette lecture : les pics observés lors des phases de retournement 

traduisent un intérêt ponctuel des investisseurs, tandis que les périodes de baisse se sont 

accompagnées de volumes plus faibles, suggérant une absence de ventes massives. 

Tant que le titre se maintient au-dessus de 2 300 FCFA, la configuration technique reste 

constructive. Un franchissement net de la résistance des 3 800 FCFA constituerait un signal fort 

de reprise, appuyé par une amélioration durable des fondamentaux financiers. À court terme, 

l’action évolue dans une zone de neutralité technique, mais avec un potentiel de rebond si la 

rentabilité repart à la hausse. 
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION  

BOA Niger révèle une situation globalement contrastée, marquée par un décalage entre les 

fondamentaux financiers et la perception du marché. Sur le plan fondamental, la banque affiche 

une nette dégradation de ses performances. Le résultat net chute fortement à 409 millions FCFA 

en 2025 contre environ 5 milliards FCFA en 2024, soit une contraction de plus de 90 %, 

traduisant une pression importante sur la rentabilité. Le ROE, limité à 1,13 %, confirme cette 

faiblesse dans la création de valeur pour l’actionnaire, tandis qu’un taux d’endettement élevé 

de 708 % souligne une structure financière sous tension. Dans ce contexte, le Produit Net 

Bancaire demeure relativement stable, mais sans véritable dynamisme, reflétant des marges 

comprimées dans un environnement de liquidité plus contraint et de coût du risque 

potentiellement en hausse. Paradoxalement, le marché boursier adopte une lecture plus 

optimiste. Malgré la dégradation des résultats, le titre conserve des multiples élevés avec un 

PBR de 2,17 et un PER de 183,72, traduisant des anticipations de redressement à moyen terme. 

Cette divergence entre fondamentaux et valorisation suggère que les investisseurs continuent 

de parier sur une normalisation progressive des performances. Dans ce contexte, une posture 

de conservation est la plus adaptée. Les investisseurs déjà positionnés ont intérêt à maintenir 

leurs positions tout en suivant de près l’évolution des prochains résultats et les signaux de 

redressement opérationnel. Une rupture durable de la résistance située à 3 800 FCFA 

constituerait un signal technique fort, susceptible de valider une reprise de confiance du marché 

et une amélioration des perspectives. À l’inverse, une cassure sous 2 400 FCFA renforcerait les 

risques de correction et imposerait une vigilance accrue. Pour les nouveaux investisseurs, la 

prudence reste de mise, il serait préférable d’attendre des preuves concrètes d’amélioration des 

fondamentaux avant toute entrée sur le titre. 

Nous arrivons à la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir à rédiger cet article, nous 

espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de l’actualité 

boursière et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas à vous abonner à nos réseaux 

pour ne rien manquer.                                                                     

 Contacts CFABourse :                                                                       

  (+225) 25 22 00 91 21 

  (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28. 


