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                                                        FICHE TECHNIQUE BOA SENEGAL 2026 

ACTIONNAIRE 

PRINCIPAL 

QUANTITÉ TOTALE DE 

TITRE 

 

QUANTITE DE 

TITRS DU 

FLOTANT EN % 

PBR(2025) PER(2025) ROE(2025) 

BOA WEST AFRICA 

61,74% 
36 000 000 29,99% 2,54 11,34 22,7% 

   

                                               Les chiffres de ce tableau sont en millions 

ANNÉES PNB RÉSULTAT NET 

2015 16 972 2 079 

2016 2 1984 4 051 

2017 24 819 11 389 

2018 24 949 8 508 

2019 30 102 9 115 

2020 29 997 7 667 

2021 35 727 11 070 

2022 40 503 15 581 

2023 45 426 17 022 

 2024 49 666 19 984 

2025 51 925 21 905 

Taux de croissance 2015 à 2025 205,94% 953,63% 
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ANNÉES DIVIDENDE NET PAYÉ/ACTIONS 

2015 25 

2016 33,3 

2017 106,6 

2018 106,6 

2019 107,7 

2020 107,7 

2021 107,7 

2022 125 

2023 200 

2024 350 

2025 450 

Taux de croissance 2015 à 2025 1700% 
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1- PRESENTATION  

BOAS, ouverte au public en 2001, détient actuellement un capital de 24 milliards FCFA. Elle 

est la seule banque sénégalaise cotée à la BRVM. Elle affiche au 31/12/2017, un total bilan de 

plus de 463 milliards FCFA, un total dépôt de la clientèle de plus de 273 milliards FCFA et 

possède plus de 200 000 comptes, répartis sur un réseau de 60 agences. BOAS occupe 

actuellement la 7ème place avec une part de marché de 6,5% pour les emplois et la 4ème place 

pour les ressources sur un total de 29 acteurs, dont 4 établissements financiers. 

Nombre de titres : 36 000 000 actions 

Flottant : 29,99% 

Valorisation de la société : 245 520 MFCFA   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation à l’achat ou à 

la vente d’un actif financier.  

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers. 

Les textes et les images ont pour simple objectif d’être éducatifs et pédagogiques 

envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.     

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprès de CFABourse avant d'investir. 



 

                                                                                                                                     Fait le 18/03/2026                                                             

 

 

2- ANALYSE FONDAMENTALE DE BOA SENEGAL 

Le secteur bancaire sénégalais est marqué par une forte intensité concurrentielle, dominée 

par les filiales de grands groupes bancaires internationaux tels qu’Ecobank, Société Générale 

Sénégal, CBAO (Attijariwafa bank) et BOA Sénégal. En 2023, BOA SN a consolidé sa 

présence sur le marché grâce à une stratégie de croissance équilibrée et à l’appui de son 

actionnaire principal, BOA West Africa (61,74 %). Le secteur poursuit sa dynamique de 

transformation numérique et fait face à un environnement réglementaire de plus en plus 

rigoureux. 

Dans ce contexte, notre analyse porte sur les états financiers arrêtés au 31 décembre 2025, 

et met en lumière les principales performances réalisées par BOA Sénégal au cours de 

l’exercice écoulé. 

• Le résultat net s’élève à 21,91 milliards FCFA en 2025, contre 19,98 milliards FCFA 

en 2024, soit une hausse de 9,6 %. Cette progression traduit une amélioration continue 

de la performance opérationnelle, malgré une légère hausse des charges fiscales (3,24 

milliards en 2025 contre 2,90 milliards en 2024). La banque confirme sa capacité à 

générer des bénéfices de manière régulière et croissante. 

 

• Le PNB atteint 51,93 milliards FCFA en 2025, contre 49,67 milliards FCFA en 2024, 

soit une croissance de 4,5 %. Cette dynamique est portée par la hausse des commissions 

(+8,4 %) et des revenus sur titres (+181 %), compensant la baisse des marges d’intérêt. 

Cela traduit une diversification des sources de revenus et une intensification de l’activité 

commerciale. 

 

• Un ROE de 22,7 % est excellent. Cela signifie que chaque 100 FCFA investis par les 

actionnaires génèrent près de 23 FCFA de bénéfice net. La rentabilité est supérieure à 

la moyenne du secteur bancaire africain, ce qui traduit une gestion efficace des capitaux 

propres.  

 

• Avec un ratio d’endettement de  765%, Ce ratio élevé est typique du secteur bancaire, 

qui repose sur un fort levier financier via les dépôts de la clientèle (686,93 milliards en 
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2025). Cela montre que la banque utilise efficacement les ressources collectées pour 

financer ses activités, mais souligne aussi la nécessité d’une gestion prudente des risques 

de liquidité et de crédit. 

 

• Un PBR de 2,54 pour BOA Sénégal est le signe d’une valorisation élevée et d’une forte 

confiance du marché dans ses fondamentaux. Les investisseurs considèrent que la 

banque mérite une prime par rapport à sa valeur comptable, grâce à sa rentabilité 

exceptionnelle et sa croissance régulière.  

 

3- ANALYSE TECHNIQUE DE BOA SENEGAL  

 

L’évolution du cours de l’action BOA Sénégal sur les cinq dernières années met en évidence 

une dynamique haussière particulièrement solide, traduisant un intérêt croissant des 

investisseurs pour le titre. Partie d’un niveau proche de 1 000 FCFA en 2020, l’action s’échange 

aujourd’hui autour de 6 800 FCFA, avec un plus haut récent à 7 200 FCFA, soit une progression 

globale de plus de 560 %. Cette performance remarquable reflète une accumulation progressive 

et structurée, soutenue par une confiance durable du marché. 

L’analyse du graphique fait ressortir plusieurs phases clés dans la construction de cette 

tendance. Dans un premier temps, entre 2020 et mi-2022, le titre évolue dans une trajectoire 
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haussière modérée, passant progressivement de 1 000 à environ 1 800 FCFA. Cette phase 

correspond à une période de mise en place du mouvement, marquée par une progression 

régulière mais encore contenue. 

Par la suite, entre mi-2022 et fin 2023, le marché entre dans une phase de consolidation 

horizontale, avec des fluctuations globalement comprises entre 1 500 et 2 200 FCFA. Cette 

période de latéralisation a permis au titre de stabiliser ses niveaux, tout en favorisant une 

accumulation progressive des positions. Elle a surtout constitué un socle technique solide, 

indispensable à la poursuite de la tendance haussière. 

À partir de fin 2023, le titre entame une phase d’accélération particulièrement marquée. Le 

cours franchit successivement plusieurs seuils techniques importants, notamment les 3 000 

FCFA puis les 4 000 FCFA, avant d’atteindre un sommet autour de 7 200 FCFA. Cette 

progression rapide s’accompagne d’une hausse de la volatilité, signe d’un intérêt accru des 

investisseurs et d’un renforcement de la dynamique acheteuse. 

Une correction intermédiaire est observée vers la fin de l’année 2024, avec un repli du cours 

vers la zone des 3 000 FCFA. Ce mouvement s’apparente toutefois à une correction technique 

saine, permettant au marché de consolider ses gains avant de reprendre sa progression. Le 

rebond qui a suivi confirme la solidité de la tendance de fond. 

Plus récemment, le titre connaît une légère phase de consolidation autour de 6 800 FCFA, après 

avoir atteint son plus haut historique. Ce repli limité (-1,02 %) s’inscrit dans une logique de 

respiration du marché et ne remet pas en cause la tendance haussière de long terme. 

Sur le plan technique, plusieurs niveaux clés peuvent être identifiés. La zone des 7 200 FCFA 

constitue désormais la principale résistance à court terme, correspondant au sommet récent du 

titre. À l’inverse, un premier support significatif se situe entre 5 500 et 6 000 FCFA, tandis 

qu’un support plus majeur demeure autour de 4 000 FCFA, ancien niveau de résistance devenu 

zone d’appui. 

Enfin, l’analyse des volumes d’échanges vient renforcer la lecture positive du graphique. 

Depuis 2024, on observe une nette intensification des transactions, avec des pics de volumes 

alignés sur les phases de hausse. Cette configuration traduit une accumulation structurée par les 

investisseurs, ce qui confère davantage de crédibilité à la tendance observée et réduit le risque 

de mouvements purement spéculatifs. 
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION  

BOA Sénégal signe une performance remarquable en 2025, confirmant sa montée en puissance 

sur le marché bancaire régional. Le résultat net progresse de 9,6 % à 21,91 milliards FCFA, 

tandis que le PNB atteint 51,93 milliards FCFA (+4,5 %), porté par la hausse des commissions 

et des revenus sur titres. La rentabilité demeure exceptionnelle, avec un ROE de 22,7 %, bien 

supérieur à la moyenne sectorielle, traduisant une gestion efficace des capitaux propres. 

La banque maintient une politique généreuse envers ses actionnaires, avec un dividende net de 

450 FCFA par action en 2025, en hausse de 28,6 % par rapport à 2024, confirmant une régularité 

exemplaire dans la distribution. Sur le plan de la valorisation, le PBR de 2,54 traduit une prime 

significative accordée par le marché, reflet d’une forte confiance dans les fondamentaux et les 

perspectives de croissance. Le PER de 11,34 reste modéré, indiquant que le titre conserve une 

attractivité relative malgré sa progression boursière. 

Sur le plan technique, l’action a connu une envolée spectaculaire de plus de 560 % en cinq ans, 

atteignant un sommet à 7 200 FCFA avant de consolider autour de 6 800 FCFA. Cette 

dynamique haussière, soutenue par des volumes croissants, confirme l’intérêt durable des 

investisseurs et la solidité de la tendance de fond. 

Dans ce contexte, BOA Sénégal représente une opportunité de qualité pour les investisseurs à 

moyen et long terme, en quête de valeur et de rendement régulier. La combinaison d’une 

rentabilité élevée, d’une distribution de dividendes croissante et d’une valorisation premium en 

fait un titre attractif, malgré un levier financier élevé typique du secteur bancaire. 

Nous recommandons une approche d’accumulation progressive, en ciblant les replis techniques 

autour de 5 500 – 6 000 FCFA, tout en surveillant attentivement l’évolution des résultats 

trimestriels et des niveaux de valorisation. Le titre convient particulièrement aux profils 

dynamiques, à la recherche de stabilité et de croissance dans un portefeuille exposé à la zone 

UEMOA. En cas de franchissement durable de la résistance des 7 200 FCFA, de nouveaux 

objectifs pourraient être envisagés autour de 7 800 – 8 200 FCFA, renforçant encore l’attrait du 

titre. 
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Nous arrivons à la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir à rédiger cet article, nous 

espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de l’actualité 

boursière et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas à vous abonner à nos réseaux 

pour ne rien manquer.                                                                     

 Contacts CFABourse :                                                                       

  (+225) 25 22 00 91 21 

  (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28. 

Cette analyse est fournie à titre informatif et ne constitue pas une incitation à l'achat ou à 

la vente. Tout investissement comporte des risques. 


