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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALEDE | QUANTITEDE | PBR(2025) | PER(2025) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
PRYSMIAN CABLES ET 5 920 000 48,70% 2,34 13,37 18,96%

SYSTEME FRANCE

51,3%

Les chiffres de ce tableau sont en millions

2015 13039 701
2016 10472 598
2017 12477 980
2018 13291 763
2019 15 200 638
2020 18 898 1167
2021 19037 40
2022 16 481 1075
2023 17 753 1430
2024 19125 1225
2025 21263 1704
Taux de croissance 2015 a 2025 63,07% 143,08%
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EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRE ET DU RESULTAT NET
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M Chiffre d'affaire  ® Résultat Net

2015 30
2016 50
2017 100
2018 75
2019 75
2020 133
2021 69
2022 69
2023 79,58
2024 128,1
2025 152,02
Taux de croissance 2015 a 2025 406,73%
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Dividendes
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1- PRESENTATION

Créée en 1976, SICABLE est une entreprise ivoirienne et filiale du Groupe PRYSMIAN, leader
mondial dans le domaine des cables. Spécialisée dans la fabrication de cables électriques, la
société propose une large gamme de produits couvrant la basse, moyenne et haute tension. Ses
solutions répondent aux besoins des secteurs de I’industrie, du batiment, des infrastructures et
des réseaux aériens. Au-dela du marché local, SICABLE étend son expertise a 1’international

en exportant vers plusieurs pays de la sous-région ouest-africaine.
Nombre de titres : 5 920 000 actions
Flottant : 48,70%

Valorisation de la société : 7 726 MFCFA
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NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE SICABLE

Le secteur industriel ivoirien, en particulier celui de la fabrication de cables électriques, occupe
une place stratégique dans le développement des infrastructures énergétiques, des
télécommunications et des projets de construction. Dans cet environnement, SICABLE, filiale
du groupe Nexans, s’impose comme un acteur majeur en Cote d’Ivoire et dans la sous-région.
Gréace a son expertise industrielle, a la qualité de ses produits et a un réseau de distribution
solide, I’entreprise continue de répondre efficacement aux besoins croissants du marché local
et régional. L’analyse des états financiers arrétés au 31 décembre 2025 met en évidence une

amélioration notable de 1’activité et de la rentabilité de la société.

e Le chiffre d’affaires s’établit a 21,26 milliards FCFA, contre 19,13 milliards FCFA en
2024, soit une progression d’environ 11,2 %. Cette croissance reflete une demande
soutenue sur les marchés des infrastructures électriques et des projets de construction,
ainsi qu’une bonne performance commerciale de I’entreprise.

e Lerésultat net atteint 1,70 milliard FCFA, contre 1,22 milliard FCFA en 2024, soit une
croissance significative d’environ 39 %. Cette forte progression traduit une amélioration
globale de la rentabilité de I’entreprise.

e Larentabilité des capitaux propres (ROE) ressort a prés de 18,96 %, indiquant que pour
100 FCFA investis par les actionnaires, la société génére environ 19 FCFA de bénéfices,
ce qui témoigne d’une performance financiere solide et d’une bonne valorisation du

capital.
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e Concernant la politique de distribution, la société a décide de proposer au titre de
I’exercice 2025 un dividende de 152,02 FCFA par action, en progression de par rapport

au dividende distribué I’année précedente.

e Au titre de I’exercice 2025, le taux d’endettement de SICABLE Cote d’Ivoire s’établit
a 58,12 %, pour une dette totale de 12 469 506 200 FCFA. Ce niveau d’endettement
indique que preés de 58 % des ressources utilisées par 1’entreprise pour financer ses
activités proviennent de dettes, tandis que le reste est financé par les capitaux propres.
Ce ratio traduit une utilisation modérée de I’endettement, ce qui reste courant pour une
entreprise industrielle qui doit financer ses investissements, ses équipements et son

cycle d’exploitation.

3- ANALYSE TECHNIQUE SICABLE
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Au cours des cing dernieres années, le parcours boursier de 1’action SICABLE Coéte d’Ivoire a
connu plusieurs phases d’évolution avant d’entrer récemment dans une dynamique fortement

haussiére. Entre 2021 et 2024, le titre a évolué dans une zone relativement stable, oscillant
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globalement entre 900 FCFA et 1 200 FCFA. Cette période a été marquée par une faible
volatilité et des volumes d’échanges relativement modérés, traduisant une phase d’attentisme

des investisseurs et un marché relativement équilibré entre 1’offre et la demande.

A partir de la fin de I’année 2024, le titre a amorcé un changement de tendance notable.
Une reprise progressive s’est installée, soutenue par une augmentation graduelle des volumes
de transactions. Cette phase haussiére s’est nettement accélérée au cours de I’année 2025,
période durant laquelle 1’action a enregistré une progression spectaculaire. Le cours est ainsi
passé d’environ 1 200 FCFA au début de I’année a un niveau proche de 3 900 FCFA, marquant
une forte appréciation de la valeur et témoignant d’un regain marqué d’intérét des investisseurs
pour le titre. Cette hausse rapide s’est accompagnée d’une intensification des volumes

d’échanges, notamment lors des phases d’accélération du cours.

Ce phénomene traduit généralement une accumulation de positions par les investisseurs et une
confiance accrue dans les perspectives de la société. La progression observée sur la période

atteint d’ailleurs plus de 160 %, confirmant la solidité de la tendance haussiére.

Actuellement, 1’action se négocie autour de 3 850 FCFA, apres avoir atteint un sommet proche
de 4 000 FCFA. Le léger repli observé récemment (-3,27 %) apparait davantage comme une
phase normale de consolidation aprés une forte hausse, plutot qu’un véritable retournement de
tendance. Ce type de correction technique permet souvent au marché de stabiliser les prix avant
une éventuelle nouvelle impulsion. D’un point de vue technique, la zone des 4 000 FCFA
constitue désormais une résistance importante, correspondant au plus haut récent du titre.
A P’inverse, un premier niveau de support peut étre identifié autour de 3 200 a 3 300 FCFA,

zone qui pourrait jouer un réle de stabilisation en cas de correction plus marquée.

Dans I’ensemble, la tendance de fond reste clairement haussicre tant que le titre se maintient
au-dessus de ces niveaux de support. Si la dynamique actuelle se poursuit et que la résistance
des 4 000 FCFA est franchie de maniére durable, le marché pourrait entrer dans une nouvelle

phase d’appréciation, ouvrant la voie a de nouveaux sommets historiques.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS

En 2025, SICABLE Céte d’Ivoire confirme sa position d’acteur majeur dans I’industrie des
cables électriques en Cote d’Ivoire et dans la sous-région. La société affiche une performance
financiére solide, portée par une progression du chiffre d’affaires a 21,26 milliards FCFA, soit
une croissance d’environ 11 %, et surtout par une forte amélioration du résultat net qui atteint
1,70 milliard FCFA, traduisant une nette amélioration de la rentabilite. La structure financiere
de ’entreprise reste globalement équilibrée, avec un taux d’endettement de 58,12 %, niveau
relativement maitrisé pour une entreprise industrielle nécessitant des investissements
importants et un financement du cycle d’exploitation. Cette situation témoigne d’une utilisation

raisonnable de I’effet de levier financier pour soutenir la croissance de 1’activité.

La société maintient également une politique de rémunération attractive des actionnaires, avec
un dividende proposé¢ de 152,02 FCFA par action, en hausse par rapport a I’exercice précédent.
Cette distribution refléte la solidité des résultats et renforce I'intérét du titre pour les
investisseurs a la recherche de rendement. SICABLE apparait comme une valeur industrielle
solide a la BRVM, combinant croissance de 1’activité, amélioration de la rentabilité et politique
de dividendes attractive. Pour les investisseurs recherchant une exposition au secteur industriel
avec un potentiel de performance a moyen et long terme, le titre constitue une opportunité
intéressante. Néanmoins, aprés la forte hausse enregistrée récemment, une phase de
consolidation technique pourrait intervenir & court terme, invitant les investisseurs a rester

attentifs aux évolutions du marché.

Nous arrivons a la fin de cette analyse. Nous avons pris un réel plaisir a réaliser cette étude et
espérons qu’elle vous aura été utile pour mieux comprendre les perspectives du titre SICABLE
Cote d’Ivoire. Si vous souhaitez rester informé(e) de 1’actualité boursiére et des tendances du
marché de la BRVM, n’hésitez pas a suivre nos différentes publications afin de ne rien manquer

des prochaines analyses.
Contacts CFABourse :
T (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.



