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                                                         FICHE TECHNIQUE CIE CI 

ACTIONNAIRE 

PRINCIPAL 

QUANTITÉ TOTALE DE 

TITRE 

QUANTITE DE 

TITRS DU 

FLOTANT EN % 

PBR(2025) PER(2026) ROE(2025) 

ERANOVE 

54% 
56 000 000 30,95% 4,25 13,83 30,68% 

   

                                               Les chiffres de ce tableau sont en millions 

ANNÉES CA RÉSULTAT NET 

2015 500 367 8 220 

2016 589 635 10 780 

2017 593 261 1 987 

2018 587 236 4 930 

2019 666 829 6 534 

2020 722 628 16 170 

2021 231 783 9 757 

2022 238 854 9 819 

2023 257 218 10 633 

 2024 263 294 10 101 

2025 302 320 13 127 

Taux de croissance 2015 à 2025 -39,58% 59,69% 
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ANNÉES DIVIDENDE NET PAYÉ/ACTIONS 

2015 132,05 

2016 173 

2017 31,95 

2018 79,230 

2019 105 

2020 167,1 

2021 153 

2022 157,50 

2023 171 

2024 158 

2025 205,92 

Taux de croissance 2015 à 2025 55,94% 
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1- PRESENTATION  

Créée le 24 août 1990, la Compagnie Ivoirienne d’Électricité (CIE) est une société privée née d’un partenariat 

entre le groupe français BOUYGUES et la société d’électricité EDF. Elle opère en monopole sur le territoire 

ivoirien dans le cadre d’une concession de service public. Ses missions couvrent l’ensemble de la chaîne 

électrique : production, transport, importation, exportation, distribution et commercialisation de l’électricité. 

Depuis sa création, la CIE a collaboré avec l’État de Côte d’Ivoire à travers deux contrats successifs de 15 

ans chacun (1990–2005, puis 2005–2020). En 2020, ce partenariat a été renouvelé pour une période de 12 

ans, allant jusqu’en 2032. Grâce à ses performances et à l’interconnexion sous-régionale, la CIE exporte 

aujourd’hui de l’électricité vers plusieurs pays voisins : le Bénin, le Burkina Faso, le Ghana, le Togo, le Mali, 

et bientôt la Guinée. 

Nombre de titres : 56 000 000 actions 

Flottant : 30,95% 

Valorisation de la société : 296 800 MFCFA 
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE CIE CI 

La Compagnie Ivoirienne d’Électricité (CIE CI) est un acteur clé du secteur des services publics 

en Côte d’Ivoire. Elle assure, dans le cadre d’une concession de l’État, des missions stratégiques 

telles que la production, le transport, la distribution et la commercialisation de l’électricité, dans 

un environnement hautement réglementé. Ce positionnement lui confère un avantage structurel 

défensif, renforcé par la nature essentielle de ses activités. Son principal actionnaire est le 

groupe ERANOVE, qui détient 54% du capital. 

La présente analyse évalue les performances financières de CIE CI au titre de l'exercice clos le 

31 décembre 2025, en mettant l'accent sur la rentabilité, la valorisation boursière, la solidité 

financière et la politique de distribution de dividendes. 

 

- En 2025, CIE CI a réalisé un bénéfice net de 13,1 milliards FCFA, contre 10,1 milliards 

FCFA en 2024, soit une progression d'environ 30 %. Cette amélioration traduit une 

meilleure performance opérationnelle, soutenue par une hausse de l'activité et une bonne 

maîtrise des charges. 

 

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation à l’achat ou à 

la vente d’un actif financier.  

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers. 

Les textes et les images ont pour simple objectif d’être éducatifs et pédagogiques 

envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.     

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprès de CFABourse avant d'investir. 
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- Le chiffre d'affaires s'établit à 302,32 milliards FCFA, en hausse de près de 15 % par 

rapport aux 263,29 milliards FCFA enregistrés en 2024. Cette croissance reflète la 

progression des prestations de services et des produits accessoires, confirmant la place 

stratégique de la société dans le secteur électrique ivoirien. 

 

- Le ROE ressort à 30,68 %, un niveau particulièrement élevé. Cela signifie que pour 100 

FCFA de capitaux propres investis, la société génère 30,68 FCFA de bénéfice net. Cette 

performance témoigne d'une excellente rentabilité des fonds propres et d'une utilisation 

efficace des ressources mises à disposition par les actionnaires. 

 

- En matière de valorisation, l'action CIE CI cote 2 495 FCFA. Avec des capitaux propres 

de 32,9 milliards FCFA, le Price-to-Book Ratio (PBR) s'établit à 4,25. Le marché 

valorise ainsi la société à plus de quatre fois sa valeur comptable, ce qui traduit la 

confiance des investisseurs dans la qualité de ses actifs, la récurrence de ses flux de 

trésorerie et son positionnement stratégique dans le secteur de l'électricité. 

 

- Le Price Earnings Ratio (PER) est de 13,83, un niveau qui demeure raisonnable pour 

une entreprise affichant une forte rentabilité. Ce multiple suggère que le marché anticipe 

une croissance durable des résultats tout en intégrant les contraintes réglementaires 

propres au secteur de l'énergie. 

 

- En matière de rémunération des actionnaires, la société propose la distribution d'un 

dividende brut de 234 FCFA par action, correspondant à l'intégralité du résultat 

distribuable de l'exercice. Au cours actuel de 2 495 FCFA, cela représente un rendement 

d'environ 9,38 %, un niveau particulièrement attractif pour les investisseurs à la 

recherche de revenus réguliers. 

 

 

 

 

 



 

                                                                                                                                     Fait le 03/07/2025                                                             

 

 

3- ANALYSE TECHNIQUE DE LA CIE  

 

Sur les cinq dernières années, le parcours boursier de l’action CIE CI traduit une tendance 

haussière de long terme particulièrement solide, ponctuée par plusieurs phases de consolidation 

avant une spectaculaire accélération au cours de l'année 2026. Sur l'ensemble de la période, le 

titre affiche une progression de +231,25 %, illustrant la confiance durable des investisseurs dans 

les perspectives de la société. À la fin de l'année 2021, le titre évoluait autour de 1 600 à                   

1 800 FCFA avant d'amorcer une première phase de hausse qui l'a conduit vers 2 400 FCFA au 

premier semestre 2022. Cette progression s'est accompagnée d'une augmentation progressive 

des volumes, signe d'un intérêt croissant du marché. Toutefois, après cette première impulsion, 

le titre est entré dans une longue phase de consolidation, oscillant entre 1 800 et 2 200 FCFA 

durant une bonne partie de 2022 et 2023. Cette correction s'est effectuée dans des volumes 

relativement faibles, traduisant davantage une période d'attentisme qu'un véritable 

désengagement des investisseurs. 

 

Le retournement technique intervient au cours du premier semestre 2024. Après avoir trouvé 

un point bas proche de 1 500 FCFA, le titre reprend progressivement une dynamique positive. 
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Les cours franchissent successivement les résistances situées à 2 000 FCFA, puis 2 400 FCFA, 

confirmant le retour d'une tendance haussière. Cette reprise est soutenue par une hausse sensible 

des volumes d'échanges, preuve d'un regain de conviction des opérateurs. 

La véritable accélération intervient ensuite entre la fin de 2025 et le premier semestre 2026. 

L'action sort de sa phase de congestion et enregistre un mouvement quasi vertical, passant 

d'environ 2 500 FCFA à un nouveau sommet historique de 5 400 FCFA, avant de clôturer autour 

de 5 300 FCFA. Cette envolée s'accompagne d'une forte augmentation des volumes, traduisant 

une pression acheteuse importante et une cassure nette de toutes les résistances majeures 

construites au cours des années précédentes. Le titre évolue désormais très largement au-dessus 

de sa moyenne mobile à 20 semaines, située autour de 3 797 FCFA, ce qui confirme la puissance 

de la tendance haussière de fond. 

À court terme, le marché se trouve toutefois dans une phase d'extension après une progression 

extrêmement rapide. Une consolidation technique ou des prises de bénéfices ne seraient pas 

surprenantes, mais elles ne remettraient pas en cause la tendance tant que les cours restent au-

dessus de la zone des 4 800 – 5 000 FCFA, qui constitue désormais un premier support. En cas 

de correction plus marquée, la zone des 4 000 FCFA, proche de la moyenne mobile, 

représenterait un support majeur susceptible d'attirer de nouveaux acheteurs. 

D'un point de vue technique, CIE CI demeure l'un des titres les plus forts de la BRVM. La 

tendance reste clairement haussière, soutenue par des volumes en progression et des sommets 

historiques régulièrement dépassés. Si le titre parvient à franchir durablement la résistance des 

5 400 FCFA avec des volumes soutenus, une nouvelle impulsion pourrait ouvrir la voie vers 

des objectifs situés entre 5 800 et 6 200 FCFA. À l'inverse, seule une rupture confirmée du 

support des 4 800 FCFA, puis de la moyenne mobile à 3 800 FCFA, remettrait en question ce 

scénario haussier de moyen terme. 
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION  

CIE CI confirme son statut de valeur de référence de la BRVM, en combinant des fondamentaux 

solides et une configuration technique particulièrement favorable. L'exercice 2025 se distingue 

par une progression du chiffre d'affaires à 302,32 milliards FCFA, une hausse de près de 30 % 

du bénéfice net, un ROE élevé de 30,68 % ainsi qu'une politique de distribution attractive, 

offrant un rendement du dividende parmi les plus intéressants du marché. Malgré un PBR de 

4,25, qui traduit une valorisation supérieure à la valeur comptable, cette prime apparaît 

cohérente au regard de la rentabilité de la société, de la stabilité de son activité et de son rôle 

stratégique dans le secteur de l'électricité. Sur le plan technique, l'action évolue dans une 

tendance haussière de long terme, matérialisée par une progression de plus de 230 % sur cinq 

ans et l'inscription de nouveaux sommets historiques autour de 5 400 FCFA. Même si le titre 

se trouve actuellement dans une phase d'extension après une forte accélération, la tendance de 

fond demeure positive tant que les cours restent au-dessus de la zone de support des 4 800 –        

5 000 FCFA. Dans ce contexte, les investisseurs déjà positionnés peuvent conserver leurs titres 

afin de profiter d'une éventuelle poursuite de la hausse vers les objectifs techniques situés entre 

5 800 et 6 200 FCFA, sous réserve d'un franchissement confirmé des 5 400 FCFA accompagné 

de volumes soutenus. Pour les investisseurs souhaitant initier une position, il peut être judicieux 

d'attendre une phase de consolidation ou un repli vers les principaux niveaux de support afin 

d'obtenir un meilleur point d'entrée. Les profils les plus offensifs pourront néanmoins envisager 

un achat sur cassure des 5 400 FCFA, avec un stop de protection sous 4 800 FCFA. Dans tous 

les cas, le suivi des volumes d'échanges restera déterminant pour confirmer la solidité de la 

dynamique haussière.  

Nous arrivons à la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir à rédiger cet article, nous 

espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de l’actualité 

boursière et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas à vous abonner à nos réseaux 

pour ne rien manquer.                                                                     

 Contacts CFABourse :                                                                       

  (+225) 25 22 00 91 21 

  (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28. 

 


