FICHE TECHNIQUE ECOBANK CI
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE QUANTITE DE PBR(2025) | PER(2026) | ROE(2025)
PRINCIPAL DE TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
ECOBANK 55050 600 20,44% 4,03 14,09 29%
TRANSNATIONAL
INCORPORATED (ETI)
74,99%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 65 391 16 961
2016 69 997 21898
2017 74117 22835
2018 84822 20707
2019 83 400 25 365
2020 86521 30018
2021 90 545 34304
2022 99 155 44 598
2023 110 189 48 071
2024 122 316 57 477
2025 132 725 63 482
Taux de croissance 2015 a 2025 102,97% 274,28%
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2015 236
2016 304
2017 368,80
2018 241,20
2019 352,00
2020 294,3
2021 420
2022 549
2023 594
2024 804
2025 781
Taux de croissance 2015 a 2025 230,93%
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1- PRESENTATION

Fondée en 1988, Ecobank Coéte d’lvoire est 'une des toutes premiéres filiales du Groupe
ECOBANK. Elle a lancé ses activités commerciales en 1989, a la suite du rachat de la Chase
Manhattan Bank, avec un capital social initial de 2 milliards FCFA. Au fil des années, la banque
s’est imposée comme un acteur majeur du paysage bancaire ivoirien, grace a un réseau étendu et
une forte capacité a mobiliser 'épargne et a financer les besoins des particuliers, PME et grandes
institutions. Au 31 décembre 2017, Ecobank Cl occupait la deuxiéme place sur le marché bancaire
national, aussi bien en termes de ressources collectées (avec une part de marché estimée a

13,20%) qu’en termes d’emplois de crédits (environ 11,50% du marché).
Nombre de titres : 55 050 600 actions
Flottant : 20,44%

Valorisation de la société : 880 534 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a la
vente d’un actif financier.

I1 ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalis€ pour un tiers. Les
textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques envers la
communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.  Soyez vigilant

et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE ECOBANK CI

Le secteur bancaire ivoirien demeure trés compétitif, porté par des institutions majeures
comme Ecobank CI, filiale a 74,99 % du groupe panafricain Ecobank Transnational
Incorporated (ETI). Grace a sa forte présence régionale et une stratégie d’innovation
continue, Ecobank CI confirme son réle d’acteur incontournable dans le paysage financier
ivoirien.L’analyse des états financiers arrétés au 31 décembre 2025 révele une progression

constante des performances d’Ecobank CI.

e Produit Net Bancaire (PNB) : 132,73 milliards FCFA en 2025 -contre
122,32 milliards FCFA en 2024, soit une croissance de 8,5 %. Cette progression est

portée par une hausse de la marge nette d’intéréts (+13 %).

e Résultat net : 63,48 milliards FCFA en 2025 contre 57,48 milliards FCFA en 2024,
soit une hausse de 10,4 %. Cette performance traduit une rentabilité robuste et une

maitrise du colt du risque (-38,7 %).

e Le Conseil d’administration propose un dividende brut de 888 FCFA soit 781 FCFA
par action, en hausse de 10 % par rapport a 2024 (804 FCFA). Ce dividende
représente un taux de distribution de 77 % du résultat net, confirmant une politique

attractive et réguliére pour les actionnaires.

e Le PER (Price Earning Ratio) est de 14,09, indiquant que les investisseurs valorisent

’action a un niveau raisonnable, en adéquation avec la croissance des bénéfices.

e Le PBR (Price to Book Ratio) de 4,03 confirme une Ce niveau de PBR confirme une
valorisation boursiere nettement supérieure a la valeur comptable des capitaux

propres, qui s’établissent a environ 218,6 milliards FCFA.

e Avec un ratio d’endettement de 8, 4, Cela signifie que la banque utilise environ 8,4
fois plus de dettes que de fonds propres pour financer ses activités. C’est un niveau

¢levé en apparence, mais tout a fait normal dans le secteur bancaire, ou le mod¢le
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repose principalement sur la collecte des dépots (qui sont comptabilisés comme des

dettes).
e Le ROE (Return on Equity) atteint un niveau ¢élevé de 29 %, un niveau tres ¢élevé

dans le secteur bancaire. Cela signifie que pour chaq ue 100 FCFA investis par les

actionnaires, Ecobank CI génére environ 29 FCFA de bénéfices.

3- ANALYSE TECHNIQUE D’ECOBANK CI
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Sur les cinq dernieres années, le parcours boursier de Ecobank Cote d’Ivoire s’inscrit dans une
dynamique clairement haussiére, traduisant une forte confiance des investisseurs et une création
de valeur remarquable. Le titre est en effet passé d’environ 3 000 FCFA a pres de 18 000 FCFA,
soit une progression de plus de 300 %, avec une structure graphique saine marquée par une

succession réguliere de sommets et de creux ascendants.

Cette tendance de fond reste intacte, mais I’analyse récente du graphique montre un changement
de rythme. Aprés une accélération haussieére notable en 2025, ’action semble entrer dans une
phase de respiration. Le cours, actuellement autour de 15 810 FCFA, évolue légérement en

dessous de sa moyenne mobile a 20 semaines située vers 16 392 FCFA. Ce passage sous la
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moyenne traduit un affaiblissement temporaire du momentum, sans pour autant remettre en

cause la tendance principale.

La zone des 17 900 FCFA constitue désormais une résistance majeure. Elle correspond au
dernier sommet atteint, niveau a partir duquel le marché a marqué un repli. Tant que cette zone
n’est pas franchie avec conviction, le titre pourrait continuer a évoluer dans une phase de

consolidation, voire effectuer quelques corrections techniques.

Du c6té des indicateurs, le RSI autour de 51 confirme cette lecture. Il refléte un marché neutre,
sans exces, apres avoir évolué¢ en zone de surachat lors de la phase haussiére précédente.
Cette normalisation est plutot saine, car elle permet au titre de repartir sur des bases plus solides

pour un éventuel nouveau mouvement haussier.

En termes de niveaux techniques, la zone des 15 500 FCFA apparait comme un support
important a surveiller. Un maintien au-dessus de ce seuil renforcerait le scénario d’une
consolidation maitrisée, tandis qu’une cassure pourrait ouvrir la voie a une correction plus

marquée.

Au final, Ecobank Cote d’Ivoire reste une valeur structurellement haussiére, mais actuellement
en phase de digestion apres une forte progression. Le marché semble attendre un nouveau
catalyseur pour relancer la tendance. Une reprise au-dessus de la moyenne mobile serait un
premier signal positif, tandis que le franchissement des 17 900 FCFA confirmerait un nouveau

cycle haussier.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

Au terme de cette analyse, Ecobank Cdéte d’Ivoire apparait comme une valeur solide du secteur
bancaire ivoirien, portée par des fondamentaux robustes et une dynamique de croissance
soutenue sur le long terme. L’évolution du Produit Net Bancaire et du résultat net sur la période
2015 a 2025 met en évidence une progression réguliére, traduisant la capacité de la banque a
générer de la valeur malgré un environnement concurrentiel. Cette performance s’accompagne
d’une rentabilité élevée, illustrée par un ROE de 29 %, ainsi que d’une politique de distribution
attractive, confirmant 1’engagement de la société envers ses actionnaires. Du point de vue
boursier, le titre conserve une tendance haussiére de fond, bien que la phase actuelle de
consolidation témoigne d’un ralentissement du momentum apres une forte progression. Cette
respiration du marché reste saine et pourrait constituer une base pour un futur mouvement
haussier, a condition que certains niveaux techniques clés soient franchis.
En termes de valorisation, le PER relativement raisonnable suggere que le titre reste attractif au
regard de ses performances, méme si le PBR ¢élevé traduit déja une certaine prime accordée par
le marché a la qualité de ’actif.

Ainsi, Ecobank CI se positionne comme une valeur de qualité, adaptée a une stratégie
d’investissement de moyen a long terme, notamment pour les investisseurs a la recherche de
rendement et de stabilité. Le titre peut étre conservé ou accumulé progressivement dans une
optique de long terme. Pour les investisseurs déja positionnés, il est pertinent de conserver la
valeur en portefeuille en profitant des dividendes réguliers. Pour les nouveaux investisseurs, il
est préférable d’attendre des points d’entrée plus favorables, notamment autour des zones de
support, afin d’optimiser le couple rendement/risque. Comme toujours, cette analyse ne
constitue pas un conseil en investissement personnalisé. Chaque décision doit tre prise en
fonction de votre profil de risque et de vos objectifs financiers.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiere et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manqucr.

Contacts CFABourse :

T (+225)2522 0091 21

B (+225) 07 49 13 64 22/ +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



