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                                     FICHE TECHNIQUE LOTERIE NATIONALE DU BENIN 

ACTIONNAIRE 

PRINCIPAL 

QUANTITÉ TOTALE DE 

TITRE 

QUANTITE DE 

TITRS DU 

FLOTANT EN % 

PBR(2025) PER(2026) ROE(2025) 

ETAT DU BENIN 
55,00% 

 20 000 000 45,00% 3,81 12,54 30,39% 

   

                                               Les chiffres de ce tableau sont en millions 

ANNÉES CA RÉSULTAT NET 

2021 79 933 5 072 

2022 74 290 6 748 

2023 93 913 3 914 

 2024 102 544 7 176 

2025 98 598 4 622 

Taux de croissance 2021 à 2025 23,35% -8,87% 
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ANNÉES DIVIDENDE NET PAYÉ/ACTIONS 

2021 107,1 

2022 107,1 

2023 – 

2024 275,5 

2025 164 

Taux de croissance 2021 à 2025 53,1% 
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1- PRESENTATION  

La Loterie Nationale du Bénin (LNB) est une institution publique béninoise chargée de 

l’organisation et de la régulation des jeux de hasard et de loterie. Créée pour générer des revenus 

pour l'État, elle propose divers produits, tels que des jeux de tirage, des tickets à gratter et des 

paris sportifs. La LNB joue également un rôle socio-économique en soutenant des initiatives 

sociales et en finançant des projets dans des domaines tels que l’éducation, la santé et le 

développement communautaire. Elle s'efforce de promouvoir le jeu responsable tout en contribuant 

au développement du pays. 

Nombre de titres :  20 000 000 actions 

Flottant :  45,00% 

Valorisation de la société : 90 000 MFCFA 

 

 

 

 

 

 

 

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation à l’achat ou à 

la vente d’un actif financier.  

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers. 

Les textes et les images ont pour simple objectif d’être éducatifs et pédagogiques 

envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.     

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprès de CFABourse avant d'investir. 



 

                                                                                                                                     Fait le 22/05/2026                                                             

 

 

 

2- ANALYSE FONDAMENTALE DE LA LOTERIE NATIONALE DU BENIN 

La Loterie Nationale du Bénin (LNB), contrôlée à 55 % par l’État béninois, est un acteur majeur 

du secteur des jeux et loteries au sein de l’UEMOA. Avec 45 % de flottant, son titre bénéficie 

d’une bonne accessibilité pour les investisseurs à la BRVM. En 2025, la capitalisation boursière 

atteint 78 milliards FCFA. Cette valorisation traduit un équilibre entre la solidité des 

fondamentaux et la confiance mesurée du marché. 

• En 2025, le chiffre d’affaires s’établit à 98,6 milliards FCFA, en légère baisse de 4 % 

par rapport à 2024 (102,5 milliards FCFA). Cette contraction s’explique principalement 

par l’intensification de la concurrence déloyale et l’attrait croissant pour les offres 

illégales, notamment dans les paris et les machines à sous.  

 

• Le résultat net ressort à 4,62 milliards FCFA, en forte diminution de 36 % par rapport à 

2024 (7,18 milliards FCFA). Cette baisse est liée à la diminution des produits 

exceptionnels ainsi qu’à la pression concurrentielle sur les revenus. 

 

 

• PER (Price Earning Ratio : 16,87) Le marché valorise le titre à environ 17 fois les 

bénéfices de la société. Ce multiple, bien que non négligeable, demeure raisonnable au 

regard des spécificités d'un secteur structurellement exposé à la volatilité des résultats. 

 

• PBR (Price to Book Ratio : 3,55) La valorisation boursière excède largement la valeur 

comptable des capitaux propres, estimés à 21,93 milliards de FCFA. Ce premium traduit 

la conviction du marché quant à la capacité de la LNB à préserver, voire à renforcer, ses 

performances opérationnelles à moyen terme. 
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• ROE (Return on Equity : 21 %) La LNB affiche un niveau de rentabilité des fonds 

propres solide. Pour chaque tranche de 100 FCFA investie en capitaux propres, la 

société génère plus de 21 FCFA de résultat net, témoignant d'une allocation efficiente 

des ressources. 

 

• Dividende net par action : 164 FCFA Sur la base d'un résultat net de 4,62 milliards de 

FCFA, la LNB distribue 80 % de ses bénéfices à ses actionnaires. Cette politique de 

distribution généreuse traduit une volonté affirmée de rémunérer le capital, tout en 

soulevant la question de la capacité d'autofinancement disponible pour soutenir les 

investissements futurs.  

 

1- ANALYSE TECHNIQUE DE LA LOTERIE NATIONALE DU BENIN 

 

 

Sur les cinq dernières années, le parcours boursier de l’action LOTERIE NATIONALE DU 

BENIN (LNB) a été marqué par une tendance globalement baissière. Fin 2020, le titre évoluait 

autour de 5 160 FCFA avant d’entrer progressivement dans une phase de repli durable.  
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Malgré quelques tentatives de stabilisation observées entre 2021 et 2023, le marché n’a pas 

réussi à enclencher une véritable dynamique haussière. À partir de 2024, la pression vendeuse 

s’est accentuée avec une succession de creux et de sommets descendants, confirmant 

l’installation d’une tendance baissière de moyen terme. Sur la période observée, le titre affiche 

une variation négative de -25,87 %, pour un cours actuel de 3 825 FCFA. Cette évolution traduit 

une certaine prudence des investisseurs et un manque de catalyseurs suffisamment solides pour 

soutenir durablement le titre. 

L’analyse des volumes montre plusieurs pics d’échanges lors des phases de baisse, signe de 

dégagements importants de certains investisseurs. À l’inverse, les rebonds techniques observés, 

notamment vers la fin de l’année 2025, ont été accompagnés de volumes relativement limités, 

ce qui reflète une confiance encore fragile du marché. D’un point de vue technique, le titre 

évolue actuellement sous sa moyenne mobile à 20 périodes située autour de 3 895 FCFA, ce 

qui maintient un biais baissier à court terme. Par ailleurs, le RSI ressort à 41,38, un niveau qui 

traduit un marché encore faible mais qui n’est pas en situation de survente extrême. Cela laisse 

entrevoir une possible phase de consolidation avant une éventuelle reprise. 

À court terme, la zone des 3 800 FCFA constitue un support important à surveiller. Une cassure 

nette de ce seuil pourrait entraîner une nouvelle accélération baissière vers les 3 600 FCFA 

voire 3 475 FCFA. En revanche, un retour durable au-dessus des 3 900 FCFA puis des 4 100 

FCFA permettrait d’améliorer progressivement la configuration technique et pourrait favoriser 

un regain d’intérêt des acheteurs. 
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2- CONCLUSION ET RECOMMANDATION  

La Loterie Nationale du Bénin (LNB) demeure une entreprise solide sur le plan fondamental 

malgré un environnement concurrentiel de plus en plus difficile. Entre 2021 et 2025, la société 

a enregistré une croissance globale de son chiffre d’affaires de plus de 23 %, illustrant la 

résilience de son activité et sa capacité à maintenir une position importante dans le secteur des 

jeux et loteries au sein de l’UEMOA. La société conserve également une rentabilité attractive, 

avec un ROE supérieur à 21 % et une politique généreuse de distribution de dividendes, ce qui 

renforce son intérêt pour les investisseurs orientés vers les valeurs de rendement. 

Cependant, l’exercice 2025 marque un ralentissement de la dynamique financière avec une 

baisse du chiffre d’affaires et un recul significatif du résultat net sous l’effet de la concurrence 

et de la pression exercée par les offres illégales. Cette dégradation des performances s’est 

également reflétée dans l’évolution boursière du titre, qui reste inscrit dans une tendance 

baissière de moyen terme avec une perte de près de 26 % sur cinq ans. 

À moyen et long terme, LNB conserve néanmoins un potentiel intéressant grâce à la solidité de 

son activité, son niveau élevé de rentabilité et sa capacité à distribuer des dividendes réguliers. 

Le titre peut donc convenir aux investisseurs recherchant une valeur défensive et de rendement 

dans un portefeuille diversifié. Dans ce contexte, une stratégie prudente semble la plus 

appropriée. Les investisseurs peuvent privilégier une accumulation progressive sur repli, tout 

en surveillant attentivement le comportement du titre autour du support des 3 800 FCFA. Un 

renforcement plus agressif pourrait être envisagé uniquement en cas de franchissement durable 

des résistances situées autour de 3 900 FCFA et 4 100 FCFA.  

Nous arrivons à la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir à rédiger cet article, nous 

espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de l’actualité 

boursière et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas à vous abonner à nos réseaux 

pour ne rien manquer.                                                                     

 Contacts CFABourse :                                                                       

  (+225) 25 22 00 91 21 

  (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28. 

 


