FICHE TECHNIQUE NEI-CEDA
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALEDE | QUANTITEDE | PBR(2025) | PER(2026) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
EDUCATION 12 765 825 17,99% 4,74 12,47 38%
MANAGEMENT
42%

Les chiffres de ce tableau sont en millions

2015 5148 -347
2016 3349 -125
2017 6 008 506
2018 8107 775
2019 6438 588
2020 7301 800
2021 8874 980
2022 8 988 1212
2023 8525 1167
2024 6 744 -759
2025 5139 2036
Taux de croissance 2015 a 2025 -0,175% -686,74%
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EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRE ET DU RESULTAT NET
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M Chiffre d'affaire  ® Résultat Net

2015 0
2016 63
2017 0
2018 0
2019 0
2020 0
2021 0
2022 35,25
2023 81,78
2024 -
2025 140,39
Taux de croissance 2015 a 2025 140,39%
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1- PRESENTATION

NEI-CEDA CI (Nouvelles Editions Ivoiriennes — Centre d’Edition et de Diffusion Africaines)
est une maison d’édition et de distribution de livres basée a Abidjan, spécialisée dans la
production de manuels scolaires, d’ouvrages universitaires, de littérature africaine et de
publications éducatives. Fondée en 1992 sous le nom de NEI, I’entreprise a fusionné en 2012
avec le CEDA pour former NEI-CEDA CI, renforgant ainsi son rdle de leader dans 1’édition
scolaire en Cote d’Ivoire. Elle assure 1’édition, I’impression, la diffusion et Ia
commercialisation de ses publications, en collaboration avec des auteurs locaux et
internationaux afin de promouvoir la culture et la littérature africaines. Ses manuels sont
conformes aux programmes officiels et largement distribués auprés des établissements
scolaires, librairies et institutions éducatives du pays. Forte de plusieurs décennies d’expertise,
NEI-CEDA CI contribue activement au développement de 1’éducation et de la culture en Cote
d’Ivoire et en Afrique de 1I’Ouest, en soutenant 1’alphabétisation et la promotion de la lecture

grace a une large gamme d’ouvrages accessibles et de qualité.
Nombre de titres : 12 765 825 actions
Flottant : 17,99%

Valorisation de la société : 24 510 MFCFA
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NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a ’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé¢ pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE DE NEI-CEDA
NEI-CEDA CI est un leader du secteur de 1’édition et de la distribution de livres en

Cote d’Ivoire, spécialis¢é dans les ouvrages scolaires, parascolaires et -culturels.
Son positionnement au cceur des politiques éducatives nationales lui assure un marché

structurellement porteur, bien que soumis a une forte saisonnalité.

e En 2025, la société affiche un chiffre d’affaires de 6,89 milliards FCFA, contre
6,70 milliards FCFA en 2024, traduisant une légere reprise de ’activité apres le
ralentissement observé I’année précédente. Cette progression reste toutefois modérée
dans un environnement marqué par une concurrence accrue et des colts d’exploitation

toujours élevés.

e Le résultat net demeure déficitaire a -2,76 milliards FCFA en 2025, contre une perte de
-759,37 millions FCFA en 2024. Cette forte dégradation refléte la pression persistante
sur les marges, I’importance des charges opérationnelles ainsi qu’un contexte

¢conomique difficile pour le secteur de 1’édition.

e [’endettement financier s’établit a pres de 2,73 milliards FCFA, soit un niveau supérieur
aux capitaux propres. Le ratio d’endettement dépasse ainsi 130 %, traduisant une
dépendance plus importante au financement externe et une pression accrue sur la

trésorerie de I’entreprise.




Fait le 11/05/2026

* La rentabilité¢ des capitaux propres (ROE) ressort a 38 %, traduisant une capacité de
création de valeur théorique pour les actionnaires, méme si cette performance doit étre

relativisée au regard des tensions financiéres observées sur I’exercice.

* Le Price Earnings Ratio (PER) est de 12,47, indiquant que le marché valorise I’action
a un niveau modéré par rapport a ses bénéfices, ce qui peut refléter des anticipations

prudentes des investisseurs sur les perspectives futures de la société.

* Le Price to Book Ratio (PBR) s’établit a 4,74, traduisant une valorisation boursiére
supérieure a la valeur comptable des fonds propres, signe que le marché conserve une

certaine confiance dans le potentiel de redressement de I’entreprise.
* La société compte distribuer un dividende net de 140,39 FCFA par action en 2025,
témoignant de la volonté de la société de maintenir une rémunération des actionnaires

malgré un environnement opérationnel toujours exigeant.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE NEI-CEDA
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Sur les cinq dernicres années, le parcours boursier de 1’action NEI-CEDA CI met en évidence
une dynamique exceptionnellement haussiére, marquée par une longue phase d’accumulation

suivie d’une forte accélération récente.
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Le graphique hebdomadaire montre qu’entre 2021 et 2024, le titre a évolué dans une large zone
de consolidation comprise globalement entre 500 FCFA et 900 FCFA, avec plusieurs
mouvements de hausse rapidement suivis de prises de bénéfices. Cette période traduit une phase
de construction progressive du marché, durant laquelle les investisseurs accumulaient le titre

sans véritable tendance directionnelle durable.

A partir du second semestre 2025, la situation technique a radicalement changé. Aprés avoir
trouvé un point bas autour de 550-600 FCFA, I’action a enclenché une impulsion haussiere
particulierement puissante. Le franchissement des résistances historiques situées autour de 900
FCFA puis de 1 200 FCFA a déclenché une accélération du mouvement, soutenue par une nette
hausse des volumes d’échanges. Cette augmentation des volumes confirme 1’intérét croissant

des investisseurs et renforce la crédibilité de la tendance haussiére actuelle.

Le titre évolue désormais autour de 1 900 FCFA, aprés avoir atteint récemment un sommet
proche de 1 990 FCFA. Sur I’ensemble de la période observée, la performance dépasse ainsi
+555 %, ce qui témoigne d’un des parcours les plus remarquables du marché sur les dernicres
années. Toutefois, la forte volatilité observée sur les dernieres semaines montre également que
le marché entre dans une zone de tension, avec des mouvements rapides et des prises de

bénéfices plus fréquentes.

Techniquement, la tendance de fond reste clairement haussiere tant que le cours se maintient
au-dessus de la zone de support majeure située entre 1 500 FCFA et 1 600 FCFA. Un maintien
au-dessus de ce seuil pourrait permettre au titre de poursuivre son mouvement vers un objectif
psychologique de 2 100 FCFA, voire davantage a moyen terme. En revanche, une cassure de
ce support pourrait entrainer une correction plus marquée en direction des anciens niveaux de
résistance situés autour de 1 200-1 300 FCFA. NEI-CEDA CI conserve une configuration
technique trés positive a long terme, portée par une forte dynamique acheteuse et des volumes
soutenus. Néanmoins, apres une hausse aussi importante, le titre pourrait connaitre des phases

de consolidation a court terme avant d’envisager une nouvelle impulsion haussiere.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

NEI-CEDA CI présente en 2025 un profil contrasté¢, mélant une dynamique boursicre
particuliérement forte a des fondamentaux financiers encore fragiles. Malgré un environnement
difficile pour le secteur de 1’édition, la société conserve une position stratégique sur le marché
ivoirien des manuels scolaires et des ouvrages éducatifs. Le marché semble d’ailleurs continuer
a valoriser ce potentiel, comme en témoignent un PER de 12,47, un PBR ¢levé de 4,74 ainsi
qu’un ROE ressortant a 38 %, traduisant une certaine confiance des investisseurs dans les

perspectives futures de 1’entreprise.

Toutefois, la situation opérationnelle reste sous pression. La baisse progressive du chiffre
d’affaires observée ces derni¢res années, combinée a des tensions persistantes sur les cotits
d’exploitation et a un niveau d’endettement élevé, montre que la société doit encore consolider
durablement sa rentabilité. Malgré cela, la distribution annoncée d’un dividende net de 140,39
FCFA par action constitue un signal positif envoyé au marché et illustre la volonté de maintenir

une rémunération des actionnaires.

Dans ce contexte, NEI-CEDA CI demeure une valeur a fort potentiel mais également a forte
volatilité. Les investisseurs de moyen et long terme peuvent envisager une exposition
progressive au titre, tout en restant attentifs a 1’évolution des résultats financiers, a la maitrise
de I’endettement ainsi qu’a la capacité de la société a stabiliser durablement son activité et ses

marges bénéficiaires.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiere et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manqucr.

Contacts CFABourse :

T (+225)2522 0091 21

B (+225) 07 49 13 64 22/ +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



