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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2025) | PER(2026) | ROE(2026)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
22 070 400 19,14% 10,12 14,37 70%
NESTLE SA 73,92%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 136 318 3135
2016 128 912 1082
2017 151 833 -4 308
2018 142 871 819
2019 156 324 -3518
2020 173 225 20900
2021 195 188 21268
2022 206 734 16 627
2023 203618 16 557
2024 220113 18 149
2025 233261 18 426
Taux de croissance 2015 a 2025 71 ,11% 487%
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EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRE ET DU RESULTAT NET

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000
0 _ _ _ [ o o [ [ m

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
-50 000

H Chiffre d'affaire  ® Résultat Net

2015 0
2016 0
2017 0
2018 0
2019 0
2020 363
2021 856
2022 728
2023 675
2024 820
2025 369,60
Taux de croissance 2015 a 2025 1,82%
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1- PRESENTATION

Implantée depuis 1961 en Cote d’Ivoire, Nestlé s’est imposée comme un acteur majeur de
I’industrie agroalimentaire. L’entreprise occupe une position de leader dans plusieurs segments

clés, notamment :

= ]a fabrication de café et de thé,
= la production de soupes déshydratées et d’assaisonnements,

= la distribution de produits laitiers pour enfants.

Afin de répondre efficacement a la demande locale et régionale, Nestl¢ Cote d’Ivoire dispose
de deux grandes unités industrielles modernes, auxquelles s’ajoute un Centre de Recherche et
Développement (R&D) situ¢ a Abidjan. Ce dispositif stratégique lui permet non seulement
d’assurer une production a grande échelle, mais aussi d’innover et d’adapter ses produits aux
préférences des consommateurs ivoiriens et africains. Au-dela de ses performances
industrielles, Nestlé¢ joue un rdle important dans le tissu économique national a travers la
création d’emplois directs et indirects, le développement de filieres agricoles locales et la

promotion d’une alimentation saine et équilibrée. Son implantation en Cote d’Ivoire illustre la



Fait le 20/05/2026

volonté du groupe de contribuer au développement durable et au renforcement de la sécurité

alimentaire dans la région.
Nombre de titres : 22 070 400 actions
Flottant : 19,14%

Valorisation de la société : 283 605 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a la
vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé€ pour un tiers. Les
textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques envers la
communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.  Soyez vigilant

et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE DE NESTLE CI

Nestlé Cote d’Ivoire S.A, filiale du groupe suisse Nestl¢, est un acteur incontournable du secteur
agroalimentaire en Cote d’Ivoire et dans la sous-région. L’entreprise est leader dans la
fabrication de café, thé, soupes déshydratées, assaisonnements et produits laitiers pour enfants.
Elle s’appuie sur deux grandes usines ainsi qu’un centre de recherche et développement basé a
Abidjan, lui permettant de concilier innovation, adaptation aux habitudes locales et production

a grande échelle.

e En 2025, Nestlé Cote d’Ivoire a enregistré un bénéfice net de 18,426 milliards FCFA, contre
18,150 milliards FCFA en 2024, soit une progression de 1,53 %. Cette hausse, bien que
modérée, témoigne d’une gestion rigoureuse des charges d’exploitation ainsi que d’une
bonne capacité d’adaptation face aux tensions inflationnistes et a I’augmentation des cofits
de production. Cette performance confirme également la résilience du modele économique
de I’entreprise dans un environnement de consommation plus contraint.

o Le chiffre d’affaires de Nestlé Cote d’Ivoire s’est établi a 233,1 milliards FCFA en 2025,
contre 220,6 milliards FCFA en 2024, représentant une croissance supérieure a 8 %. Cette



Fait le 20/05/2026

évolution traduit le maintien d’une forte demande pour les produits du groupe ainsi qu’une
capacité a préserver ses volumes de ventes malgré 1’érosion du pouvoir d’achat des
ménages. Cette dynamique commerciale illustre également la solidité de la marque et son
positionnement dominant sur le marché agroalimentaire ivoirien.

Avec un Return on Equity (ROE) estimé autour de 70 %, Nestlé Cote d’Ivoire affiche un
niveau de rentabilité particulierement ¢élevé, largement supérieur aux standards du secteur.
Ce ratio met en évidence 1’efficacité de I’entreprise dans 1’utilisation des capitaux propres
pour générer des bénéfices. Une telle performance refléte une excellente création de valeur
pour les actionnaires ainsi qu’une forte capacité bénéficiaire.

Le Price to Book Ratio (PBR) estimé a 10,44 montre que le marché valorise Nestlé Cote
d’Ivoire a plus de dix fois sa valeur comptable. Ce niveau de valorisation traduit une forte
confiance des investisseurs dans les perspectives de croissance, la stabilité financiere et la
qualité des performances de 1’entreprise. Toutefois, un PBR aussi ¢élevé peut également
indiquer que le titre évolue a des niveaux de valorisation exigeants sur le marché.

Au titre de I’exercice 2025, Nestlé Cote d’Ivoire a distribué un dividende de 369,60 FCFA
par action a ses actionnaires. Cette politique de distribution confirme la volonté du groupe
de maintenir une rémunération attractive des investisseurs tout en reflétant la solidité de sa
génération de trésorerie et sa capacité a soutenir durablement le rendement offert aux
actionnaires.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE NESTLE CI

NESTLE CI VARIATION PERIODE : +319.52 5 ANS - HEBDO

COURS 0: 12900 H: 13020 B: 12900 C: 13005 +0.00%

VOLUME 2054

N H:‘].,’.‘f".:. o r| ..xl.‘.‘l;’.ll.!;..] " .,HI: l | 2 1.‘1::; . -_.li‘:‘ i .:‘.,Ihrdl {hts :;I.H::.H.A ; |m‘i”l:.‘;‘|w. ||H|I[\y|‘ l ‘E!Bl

4/2 10/2024

Ces cinq derniéres années, 1’action Nestlé CI a affiché une trajectoire remarquable sur la
BRVM, illustrant parfaitement le comportement d’une valeur défensive fortement recherchée.
D’apres le graphique hebdomadaire, le titre évoluait autour de 3 000 FCFA en 2021, dans une
phase relativement calme. Mais trés rapidement, 1’intérét des investisseurs s’est intensifié,
marquant le début d’un cycle haussier puissant. A partir de 2022, le marché entre dans une
phase d’accélération. Le titre franchit progressivement les 6 000 puis 8 000 FCFA, porté par
une dynamique d’achat continue. Cette hausse s’accompagne de quelques pics de volumes,

signe que des investisseurs plus structurés commencent a se positionner.

Entre 2023 et mi-2024, I’action marque une pause stratégique. Le cours évolue dans un range
relativement bien défini entre 6 500 et 8 500 FCFA, traduisant une phase de consolidation apres
la forte progression précédente. Cette période permet au marché de “respirer” avant une
nouvelle impulsion. La véritable explosion intervient a partir de fin 2024. Le titre casse sa zone
de résistance et enclenche une nouvelle vague haussiére tres marquée. En quelques mois, Nestlé
CI dépasse les 10 000 FCFA, puis accélere fortement jusqu’a atteindre un sommet autour de 15
495 FCFA. Cette progression confirme la solidité de la tendance de fond et I’attractivité du titre
sur le marché. Depuis ce sommet atteint en 2025, le marché est entré dans une phase de

correction technique. Le cours est revenu se stabiliser autour de 13 000 FCFA, avec une
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volatilité plus marquée. Cette respiration reste toutefois saine au regard de I’ampleur de la

hausse précédente.

Sur I’ensemble de la période, la performance dépasse +300 %, ce qui positionne Nestlé CI parmi
les valeurs les plus solides de la BRVM sur le long terme. Contrairement aux titres spéculatifs,
la progression s’est construite progressivement, avec des phases d’impulsion et de

consolidation bien respectées.

Aujourd’hui, le titre évolue autour de 13 005 FCFA, proche de ses plus hauts récents.

Techniquement, un niveau clé se dégage, les 12 000 FCFA, qui constituent un support majeur.

Tant que le cours se maintient au-dessus de ce seuil, la tendance haussic¢re de long terme reste
intacte. En revanche, une cassure de ce niveau pourrait entrainer un retour vers les
10 000 FCFA, zone psychologique importante. A la hausse, la zone des 13 500 — 14 000 FCFA
représente une résistance intermédiaire. Une cassure nette de cette zone ouvrirait la voie a un

retour vers le plus haut historique des 15 500 FCFA, voire a de nouveaux sommets.

Les volumes, bien que globalement modestes, montrent des pics lors des phases d’accélération,

ce qui confirme I’intérét progressif des investisseurs pour le titre.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

Nestlé Cote d’Ivoire s’impose, au regard de son évolution graphique, comme une valeur
incontournable et résiliente de la BRVM, portée par une tendance haussiére solide construite
sur plusieurs années. La progression du titre, particulierement marquée depuis 2021, témoigne
d’un engouement croissant des investisseurs, avec une hausse spectaculaire qui I’a conduit vers
ses plus hauts historiques. Cette dynamique s’inscrit dans une structure technique saine,

alternant phases d’accélération et consolidations, signe d’un marché équilibré et mature.

Au vu de la solidité de sa tendance, de la confiance persistante du marché et de sa capacité a
¢voluer durablement a des niveaux élevés, 1’action Nestlé CI peut étre considérée comme une
valeur de long terme défensive et attractive, adaptée aux investisseurs recherchant a la fois
stabilité et performance. Toutefois, compte tenu de son positionnement proche des plus hauts
historiques et de son niveau de valorisation déja important, il est recommandé d’adopter une
approche prudente et progressive : privilégier des achats sur repli ou lors des phases de
consolidation, ou renforcer ses positions a proximité des supports techniques. Une vigilance
particuliére devra également étre accordée a une éventuelle cassure des niveaux clés,
notamment sous les 12 000 FCFA, qui pourrait signaler une correction plus marquée a court

terme.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiere et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225)2522 0091 21

# (+225) 07 49 13 64 22/ +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



