FICHE TECHNIQUE ORANGE CI
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALEDE | QUANTITEDE | PBR(2025) | PER(2025) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
ATLAS COUNTRIES 150 655 350 9,95% 3,31 14,05 23,70%
SUPPORT SA
58,36%

Les chiffres de ce tableau sont en millions

2019 784 054 106 842
2020 871393 122 209
2021 965 042 155 837
2022 965 025 153 485
2023 1016532 154 890
2024 1084 100 158 200
2025 1197 100 167 800
Taux de croissance 2019 a 2025 52,68 % 57,05%

EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRE ET DU RESULTAT NET
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2019 119
2020 418
2021 717
2022 752,76
2023 780
2024 660
2025 704
Taux de croissance 2019 a 2025 491,60%
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1- PRESENTATION

Le Groupe Orange Cote d’Ivoire (Groupe OCI) est une entreprise intégrée de
télécommunications qui offre des solutions dans les domaines du fixe, du mobile, de 1’Internet,
des services de paiement mobile et des données au service des particuliers et des entreprises.
Le Groupe OCI est leader en Cote d’Ivoire, ainsi qu’au Burkina Faso et au Libéria ou il est

présent depuis 2016. Le Groupe OCI est un opérateur global et sous régional de référence.
Nombre de titres : 150 655 350 actions
Flottant : 9,95%

Valorisation de la société : 2 343 444 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE D’ORANGE CI

Orange Cote d’Ivoire est un acteur majeur du secteur des télécommunications en Afrique de
1I’Ouest, opérant en Cote d’Ivoire, au Burkina Faso et au Libéria. Le groupe propose des services
diversifiés couvrant le mobile, la fibre optique, les services financiers numériques (Orange
Money) et les solutions d’entreprise. Grace a son réseau étendu et sa capacité d’innovation,

Orange CI occupe une position stratégique et compétitive sur le marché, reconnue a la BRVM.

e Au 31 décembre 2025, le chiffre d’affaires consolidé du groupe s’établit a 1 197,1 milliards
FCFA, contre 1 084,1 milliards FCFA en 2024, soit une progression de +10,4 %.
Cette performance reflete la dynamique commerciale du groupe dans ses trois marchés
principaux (Cote d’Ivoire, Burkina Faso et Libéria). La croissance est notamment soutenue
par I’expansion des réseaux mobiles et de la fibre optique, la forte adoption des services
data, la croissance continue des services financiers mobiles (Orange Money).
Cette évolution confirme la capacité du groupe a capitaliser sur la transformation numérique
et I’augmentation de la consommation de données dans la région.

e Lerésultat net consolidé atteint 167,8 milliards FCFA en 2025, contre 158,2 milliards FCFA
en 2024, soit une hausse de +6,1 %. Cette progression reste légerement inférieure a celle du
chiffre d’affaires en raison d’une hausse des charges financiéres et d’un effet exceptionnel,
notamment des amendes douanieres au Burkina Faso. Sans ces éléments exceptionnels, la
croissance du résultat net aurait atteint +9,3 %, traduisant une performance opérationnelle
encore plus solide.

e Avec un ROE de 23,70%, cela signifie que pour 100 FCFA investis par les actionnaires,
Orange Cote d’Ivoire génére environ 23,70 FCFA de bénéfice net. Ce niveau de rentabilité
est particulierement élevé et témoigne de I’efficacité de la gestion du groupe. Il traduit
¢galement la capacité d’Orange CI a transformer ses investissements dans les infrastructures
télécoms, la data et les services financiers mobiles en profits solides.

e Un PBR de 3,31 signifie que le marché valorise Orange Cote d’Ivoire a environ 3,3 fois sa

valeur comptable.

e Avec un PER de 14,05, cela signifie que les investisseurs sont préts a payer 14,05 fois le
bénéfice annuel généré par 1’entreprise pour acquérir 1’action. Ce niveau de PER peut étre

considéré comme modéré et raisonnable pour une entreprise comme Orange Cote d’Ivoire.
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e Pour I’exercice 2025, le conseil d’administration propose un dividende brut de 800 FCFA
par action, représentant une distribution totale d’environ 120,5 milliards FCFA. Aprés
retenue fiscale, les actionnaires percevront environ 704 FCFA net. Cette politique confirme
la volont¢ d’Orange Codte d’Ivoire de maintenir une rémunération attractive pour ses
investisseurs tout en conservant une partie des bénéfices pour financer ses futurs
investissements.

3- ANALYSE TECHNIQUE D’ORANGE CI
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Sur les cing derniéres années, 1’évolution boursiére de I’action Orange Cote d’Ivoire a la Bourse
Régionale des Valeurs Mobilieres s’est caractérisée par une trajectoire globalement haussiere,

ponctuée de phases de correction et de consolidation.

Entre 2022 et le début de 1’année 2023, période qui correspond notamment a 1’introduction en
bourse de Orange Cote d’Ivoire a la BRVM, le titre a traversé une phase de relative faiblesse
avec un recul progressif du cours qui est descendu sous la barre des 9 500 FCFA. Cette phase
reflétait une certaine prudence des investisseurs dans un contexte économique marqué par des

incertitudes et une pression accrue sur les codts dans le secteur des télécommunications.

A partir de la mi-2023, la dynamique du titre s’est progressivement améliorée.

L’action a entamé une phase de reprise réguliére, soutenue par la solidité des résultats financiers
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du groupe et la croissance continue de ses activités, notamment dans les services de data et de
mobile money. Cette tendance haussiere s’est fortement accélérée courant 2024, permettant au
titre d’atteindre un sommet proche de 18 000 FCFA, soit I'un de ses plus hauts niveaux

historiques.

Cependant, aprés cette forte progression, le marché a connu une phase de correction
relativement brutale au début de 2025, ramenant le cours autour de 14 000 FCFA.

Ce mouvement traduit un phénomeéne classique de prise de bénéfices aprées une forte hausse.

Depuis cette correction, le titre évolue dans une phase de consolidation latérale, oscillant
globalement entre 14 000 FCFA et 15 800 FCFA. Cette stabilisation du cours montre que le

marché cherche un nouvel équilibre avant une éventuelle reprise de la tendance haussiére.

Les volumes d’échanges confirment cette dynamique, les périodes de forte hausse ont été
accompagnées de volumes plus élevés, signe d’un intérét marqué des investisseurs.
A Tinverse, les phases de consolidation s’accompagnent généralement d’une baisse des

volumes, traduisant une attitude d’attente du marché.

Actuellement, le titre évolue autour de 15 555 FCFA. Tant que le cours reste au-dessus du
support technique situé autour de 14 000 FCFA, la structure de marché demeure favorable.
En cas de franchissement clair de la résistance des 16 000 FCFA, une nouvelle impulsion
haussiére pourrait se mettre en place avec des objectifs potentiels situés entre 17 000 et
18 000 FCFA.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

Orange Cote d’Ivoire confirme sa position d’acteur majeur du secteur des télécommunications
en Afrique de 1I’Ouest, portée par une croissance solide de ses activités et une stratégie orientée
vers I’innovation et la transformation numérique. L’évolution réguliére du chiffre d’affaires,
passé de 784 milliards FCFA en 2019 a plus de 1 197 milliards FCFA en 2025, illustre la
capacité du groupe a capter la demande croissante en services data, en connectivité et en

services financiers mobiles dans la sous-région.

La rentabilit¢ demeure également robuste, avec un ROE de 23,70 %, traduisant I’efficacité du
modele économique du groupe et sa capacité a générer des profits solides pour ses actionnaires.
La politique de distribution reste attractive, avec un dividende net estimé a environ 704 FCFA
par action pour I’exercice 2025, confirmant la volonté de [’entreprise de rémunérer

réguliérement ses investisseurs tout en poursuivant ses investissements stratégiques.

Au regard de la solidité de ses fondamentaux, I’action Orange Codte d’Ivoire présente des
perspectives intéressantes a moyen et long terme. Dans ce contexte, il peut étre pertinent pour
les investisseurs déja positionnés de conserver le titre, tandis que les investisseurs souhaitant se
positionner pourraient envisager des achats progressifs, notamment lors de replis du cours vers

les zones de support.

Nous arrivons ainsi au terme de cette analyse. Nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article
et espérons qu’il vous aura apporté un éclairage utile sur les perspectives d’Orange Cote
d’Ivoire. Si vous souhaitez rester informé(e) de 1’actualité boursiere et des tendances du marché
de la BRVM, n’hésitez pas a suivre et a vous abonner aux plateformes de CFABourse afin de

ne rien manquer de nos prochaines analyses.
Contacts CFABourse :

T (+225) 25220091 21

# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



