FICHE TECHNIQUE PALM CI 2026
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2025) | PER(2025) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
SIFCA 15459 316 33,00% 0,87 8,02 11,74%
41,6%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 116 473 -483
2016 115 126 4133
2017 134 796 -8 708
2018 100 793 -12 613
2019 104 588 -5562
2020 119 760 3522
2021 195 659 42 473
2022 232713 41 693
2023 206 244 19 352
2024 172 183 15 862
2025 197 629 15508
Taux de croissance 2016 a 2025 69,67% 3310,76%
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2015 0
2016 120
2017 253,47
2018 0
2019 0
2020 102
2021 1236
2022 1213,63
2023 563
2024 461,7
2025 441,40
Taux de croissance 2016 a 2025 267,83%
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1- PRESENTATION

Palm CI est une société ivoirienne évoluant dans le secteur de la consommation de base,
spécialisée dans la production et la commercialisation d’huile de palme et de ses dérivés,
notamment I'huile de palmiste. Leader du marché en Céte d’'lvoire, I'entreprise représente a elle
seule plus de 60 % de la production nationale d’huile de palme brute. Créée a la suite de la
privatisation de PALMINDUSTRIE et intégrée depuis 1997 au groupe SIFCA, un acteur majeur de
I'agro-industrie en Afrique de I'Ouest, la société est cotée a la BRVM depuis le 18 octobre 1999.
Elle dispose d’'un capital social de 20 milliards FCFA et d'un flottant d’environ 33 %, avec une
structure actionnariale dominée par le groupe SIFCA. Sur le plan opérationnel, PALMCI s’appuie
sur un important dispositif industriel composé de plusieurs unités agro-industrielles et usines de
transformation, lui permettant de produire a grande échelle. L’entreprise emploie prés de
8 000 personnes et joue un role clé dans la filiére agricole ivoirienne. L'activité de la société reste
toutefois fortement dépendante des conditions du marché international, notamment de I'évolution
des prix de I'huile de palme, eux-mémes influencés par I'offre mondiale, en particulier celle des

pays asiatiques, ainsi que par les aléas climatiques.
Nombre de titres : 15459 316 actions
Flottant : 33,00%

Valorisation de la société : 137 511 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé¢ pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre €éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE PALM CI

Palm CI (Société Palm Coéte d’Ivoire) est un acteur majeur de la filiére oléagineuse en Cote
d’Ivoire, spécialisé dans la production, la transformation et la commercialisation d’huile de
palme et de ses dérivés. La société joue un role stratégique dans I’agro-industrie ivoirienne,

avec une chaine de valeur intégrée allant des plantations a la production industrielle.

Notre analyse porte sur ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2025, et met en

lumicére les principaux indicateurs financiers et la santé globale de 1’entreprise.

e En 2025, Palm CI a réalisé un chiffre d’affaires de 197,63 milliards FCFA, en nette
progression de 14,8 % par rapport a 2024 (172,18 milliards FCFA). Cette croissance
traduit une amélioration des ventes des produits fabriqués fixé a 193,26 milliards en
2025 contre 167,35 milliards en 2024 et une hausse des prix de vente sur les marchés

internationaux.

e Le résultat net ressort a 15,51 milliards FCFA, 1égérement inférieur a celui de 2024
(15,86 milliards FCFA). Cette stabilité, malgré la forte hausse du chiffre d’affaires,
s’explique par une augmentation significative des charges d’exploitation, notamment
les achats de matieres premicres (85,7 milliards FCFA contre 55,7 milliards en 2024).
La valeur ajoutée recule a 62,65 milliards FCFA (-4,5 %), traduisant une pression sur

les marges.

e Les dettes financiéres chutent a 3,25 milliards FCFA contre 3,28 milliards en 2024,

confirmant une dépendance tres faible a I’endettement.

e ROE (Return on Equity) : 11,74%, soit environ 12 FCFA de bénéfice net généré pour

100 FCFA de capitaux propres. Ce niveau reste satisfaisant dans 1’agro-industrie.

e Avec un PBR de 0,87, cela signifie que le marché valorise Palm CI en dessous de sa
valeur comptable. En d’autres termes, pour 100 FCFA d’actifs nets inscrits au bilan,

I’action est actuellement valorisée a seulement 87 FCFA par les investisseurs.
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e Un PER (Price-to-Earnings Ratio) de 8,02 signifie que le marché valorise Palm CI a
environ 8 fois son bénéfice net par action. C’est un indicateur clé de la perception des

investisseurs sur la rentabilité de 1’entreprise.

e Autitre de I’exercice 2025, Palm CI prévoit de distribuer plus de 7,75 milliards FCFA
a ses actionnaires, correspondant a un dividende brut de 502 FCFA par action.
Cette politique de distribution traduit la volont¢é de Palm CI de maintenir une
rémunération attractive pour ses actionnaires, malgré un contexte marqué par une légere

contraction du résultat net.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE PALM CI
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Sur les cinq derniéres années, le parcours boursier de 1’action PALMCTI illustre parfaitement la
cyclicité du secteur agro-industriel, avec une succession de phases d’expansion rapide, de
correction marquée et de reprise progressive. En 2021, le titre évoluait encore a des niveaux
relativement modestes, autour de 3 000 a 4 000 FCFA, dans un contexte de marché peu
dynamique. Toutefois, des le début de 1’année 2022, PALMCI a connu une accélération
haussiere exceptionnelle, soutenue par un fort engouement des investisseurs et un
environnement favorable sur le marché des matiéres premieres, notamment 1’huile de palme.
Cette dynamique a propulsé le cours jusqu’a un sommet historique d’environ 13 550 FCFA,

soit une progression remarquable de plus de +200 % en un laps de temps relativement court.

Néanmoins, cette phase d’euphorie a rapidement laissé place a une correction technique
d’envergure. A partir du second semestre 2022 et tout au long de ’année 2023, le titre s’est
inscrit dans une tendance baissiere progressive, marquée par des prises de bénéfices et un
retournement du sentiment de marché. Cette phase de repli a conduit le cours a un point bas
proche de 4 500 FCFA en 2024, représentant une chute d’environ -65 % par rapport a son pic.
Ce mouvement traduit un ajustement du marché face a un environnement moins porteur,

caractérisé notamment par la volatilité des prix des matieres premieres.
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A partir de la fin de ’année 2024, un changement de dynamique s’opére. Le titre amorce un
rebond progressif, soutenu par un retour de la confiance des investisseurs. Cette reprise s’est
matérialisée par une remontée du cours vers une zone comprise entre 8 500 et 9 500 FCFA en
2025, témoignant d’une reconstruction graduelle de la tendance haussiére.
L’analyse des volumes d’échanges vient renforcer cette lecture. Les pics de volumes observés
en 2022 accompagnent la phase d’envolée du titre, traduisant une forte participation du marché.
A linverse, durant la phase de correction, les volumes sont restés relativement modérés, signe
d’un repli maitrisé plutét que d’un désengagement massif. Plus récemment, la reprise
progressive des volumes en 2025 indique un retour de I’intérét des investisseurs, confirmant la

phase de stabilisation en cours.

Actuellement, le titre évolue autour de 8 045 FCFA, dans une phase de consolidation apres le
rebond engagé. D’un point de vue technique, le niveau des 8 000 FCFA constitue un support
clé, dont le maintien est essentiel pour préserver la dynamique actuelle. A la hausse, la zone des
9 500 a 10 000 FCFA représente une résistance importante, dont le franchissement pourrait
ouvrir la voie a une nouvelle impulsion haussiere, avec des objectifs potentiels situés entre

11 000 et 12 500 FCFA.

PALMCI se trouve aujourd’hui dans une phase charni¢re, marquée par une consolidation au
sein d’une structure globalement favorable. Le comportement du titre autour de ses niveaux

techniques clés sera déterminant pour orienter la prochaine tendance.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

PALMCI présente un profil globalement solide, soutenu par sa position dominante dans la
filiere oléagineuse ivoirienne, une structure financiére saine marquée par un faible niveau
d’endettement et des indicateurs de valorisation attractifs, notamment un PER de 8,02 et un
PBR inférieur a 1, traduisant une sous-valorisation relative du titre. Malgré une croissance
soutenue du chiffre d’affaires en 2025 (+14,77 %), la 1égere contraction du résultat net met en
¢vidence une pression persistante sur les marges, liée a la hausse des cotts de production et a
la volatilité¢ des prix des matiéres premicres. Sur le plan boursier, aprés une phase d’euphorie
suivie d’une correction significative, le titre a amorcé un rebond progressif depuis fin 2024,
s’inscrivant désormais dans une dynamique de consolidation au-dessus d’un support technique
clé situ¢ autour de 8 000 FCFA. Cette configuration traduit un retour progressif de la confiance
des investisseurs, bien que le marché reste attentiste a court terme.
Le titre PALMCI peut représenter une opportunité intéressante pour les investisseurs de moyen
a long terme, notamment pour ceux a la recherche d’un compromis entre rendement et potentiel
de valorisation. Un renforcement progressif peut étre envisagé tant que le cours se maintient
au-dessus des 8 000 FCFA. Toutefois, une confirmation claire de la tendance haussiére
nécessitera le franchissement durable de la zone des 9 500 — 10 000 FCFA, qui pourrait ouvrir
la voie a de nouveaux objectifs haussiers. Néanmoins, il convient de rester prudent et de suivre
attentivement 1’évolution des prix internationaux de 1’huile de palme, ainsi que les pressions
sur les cofits, qui demeurent des facteurs déterminants pour la rentabilité future de 1’entreprise.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiere et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225)2522 0091 21

B/ (+225)07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



