Fait le 08/07/2026

FICHE TECHNIQUE ERIUM
ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
ERIUM LTD 8 734 000 27,92%
72,08%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 7587 69
2016 8 064 355
2017 7530 -990
2018 7 446 -81
2019 7170 -26
2020 6 349 -2 463
2021 7 647 727
2022 8 689 403
2023 8512 895
2024 9283 377
2025 10 075 179
Taux de croissance 2015 a 2025 32,79% 159,42%
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1- PRESENTATION

ERIUM Céte d'Ivoire est une entreprise industrielle spécialisée dans la production, le
conditionnement et la distribution de gaz industriels, médicaux et alimentaires. Cotée a la
Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres (BRVM), elle fournit des solutions essentielles a de
nombreux secteurs d'activité, notamment l'industrie manufacturiere, les mines, le pétrole et le
gaz, l'agroalimentaire, la métallurgie ainsi que les établissements de santé. L'entreprise est
présente en Cote d'Ivoire depuis plusieurs décennies et s'est imposée comme un acteur de
référence dans son domaine grace a son expertise technique, la qualité de ses produits et son
engagement en matiére de sécurité. Ses gaz sont utilisés dans des applications variées telles que
le soudage, la découpe des métaux, la réfrigération, les analyses de laboratoire, les procédés

industriels ou encore l'assistance respiratoire dans les hopitaux.

Initialement connue sous le nom d'Air Liquide Cote d'Ivoire, la société a changé de
dénomination en ERIUM Cote d'Ivoire a la suite de son acquisition par le fonds
d'investissement Adenia Partners, qui a repris les activités d'Air Liquide dans douze pays
africains. Ce changement, approuvé par les actionnaires en juillet 2024, marque la naissance

d'un groupe panafricain indépendant spécialisé dans les gaz industriels et médicaux.

Aujourd'hui, Erium est le premier groupe panafricain indépendant dans son secteur. Présent
dans 12 pays africains, il compte plus de 400 collaborateurs, exploite 40 unités de production
et propose une cinquantaine de solutions destinées a plus de 12 000 clients. Le groupe bénéficie
de plus de 90 années d'expérience sur le continent, ce qui lui permet d'accompagner

durablement le développement industriel et les systeémes de santé en Afrique.

Sur le marché financier régional, ERIUM Coéte d'Ivoire est cotée a la BRVM depuis le 19 avril
1999, sous le symbole SIVC, dans le secteur Industrie. Son capital social est composé de 873
400 actions, et son flottant permet aux investisseurs de participer au développement d'une
entreprise évoluant dans un secteur stratégique, ou la demande en gaz industriels et médicaux

est étroitement liée a la croissance économique et aux besoins du secteur de la santé.
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Grace a son positionnement sur des marchés essentiels et a son intégration au sein d'un groupe
panafricain en pleine expansion, ERIUM Céte d'Ivoire constitue aujourdhui une valeur
industrielle de référence sur la BRVM, offrant aux investisseurs une exposition a un secteur

indispensable au développement des économies ouest-africaines.
Nombre de titres : 8 734 000 actions
Flottant : 27,92%

Valorisation de la société : 17 468 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalis€¢ pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE AFRICA GLOBAL LOGISTICS

Anciennement connue sous le nom de Bolloré Africa Logistics, AFRICA GLOBAL
LOGISTICS (AGL) s'est imposée comme un acteur majeur du transport et de la logistique en
Afrique. Le groupe, propose une expertise compléte couvrant la gestion portuaire, les solutions
logistiques terrestres et l'optimisation des chaines d'approvisionnement. Présente dans plusieurs
pays africains, AGL dispose notamment d'infrastructures stratégiques en Cote d'Ivoire, avec
des terminaux a conteneurs clés comme celui du port d'Abidjan. Son modele intégré lui permet
d'offrir des services compétitifs allant du fret maritime a la manutention, en passant par la

logistique sur mesure.
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Cette analyse se concentre sur les performances financieres d'AGL pour l'exercice clos au

31 décembre 2024. Elle vise a décrypter les tendances récentes de I'entreprise et a identifier les

facteurs clés ayant marqué son évolution au cours de cette période.

En 2024, le chiffre d’affaires s’est établi a 85,64 milliards FCFA, contre 82,62 milliards
FCFA en 2023, soit une progression de 3,7 %. Cette croissance, bien que modérée, refléte
une dynamique commerciale favorable, portée probablement par 1’¢largissement de la
clientele, ’augmentation des volumes de vente ou une politique tarifaire mieux adaptée.
Elle traduit également la résilience de I’entreprise dans un contexte économique souvent

marqué par des incertitudes.

Le résultat des activités ordinaires a connu une progression significative, passant de 18,61
milliards FCFA en 2023 a 21,81 milliards FCFA en 2024, soit une hausse de 17,2 %.
Cette amélioration témoigne d’une gestion plus efficiente des charges d’exploitation et

financiéres.

Le résultat net s’est hissé a 21,07 milliards FCFA en 2024, contre 17,14 milliards FCFA
en 2023, enregistrant une croissance de 22,9 %. L’entreprise améliore ainsi sa capacité a

dégager des bénéfices durables, au bénéfice de ses actionnaires.

3- ANALYSE TECHNIQUE AFRICA GLOBAL LOGISTICS
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Au cours des cinq derniéres années, I’action Africa Global Logistique a connu une trajectoire
marquée par de fortes variations, alternant entre phases d’enthousiasme et périodes de repli.

Ces mouvements reflétent les fluctuations de confiance des investisseurs a 1’égard de la société.

En 2020, le cours de I’action oscillait autour de 1 000 FCFA, dans une phase de stabilisation
ou le marché semblait hésitant. Mais des 2021, le titre s’est envolé, atteignant un pic a
2 500 FCFA, soit une progression spectaculaire de 150 %. Cette envolée a ¢té portée par des
perspectives prometteuses dans le secteur logistique et une stratégie d’expansion ambitieuse,

qui ont suscité un fort engouement, notamment aupres des investisseurs institutionnels.

Toutefois, cette dynamique haussiere n’a pas duré. Entre 2022 et mi-2023, I’action a entamé
une correction progressive, revenant a environ 1 185 FCFA. Ce recul s’explique par des
résultats jugés décevants, sur fond d’incertitudes économiques. Le repli des volumes d’échange
pendant cette période montre d’ailleurs que les investisseurs ont adopté une attitude prudente,

préférant attendre des signaux plus clairs.

Depuis la fin 2023, un rebond s’est amorcé. Le cours a progressivement repris de la hauteur,
franchissant a nouveau la barre des 1 500 FCFA pour atteindre 1 565 FCFA aujourd’hui.
Cette reprise, soit une hausse de plus de 25,46% depuis les plus bas, traduit un regain de

confiance.
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Cette performance est liée a une amélioration des résultats et perspectives de la société.
Les volumes d’échange confirment, lors des périodes de hausse, les volumes s’accélérent, signe
que les investisseurs reviennent sur le titre. A I’inverse, les phases de baisse s’accompagnent
d’un net recul de I’activité, témoignant d’une attitude d’attente et aussi une conservation chez

les investisseurs a long terme.

4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION
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En 2024, Africa Global Logistique affiche une performance financiére remarquable, avec un
chiffre d’affaires en progression a 85,64 milliards FCFA et un résultat net en forte hausse a
21,07 milliards FCFA, contre 17,14 milliards un an plus t6t. Cette évolution traduit une gestion
efficace et une activité bien positionnée dans le secteur logistique ouest-africain.
Cependant, malgré ces bons résultats, la société n’a pas encore distribuée de dividende pour
I’année 2024, si elle ne distribue pas cela pourrait décevoir certains actionnaires en quéte de
revenus réguliers. Ce choix peut toutefois étre percu comme un signe de prudence ou de

réinvestissement dans les activités stratégiques du groupe.

Par ailleurs, le bilan comptable 2024 n’a pas encore été publié, ce qui empéche pour I’instant
le calcul de plusieurs indicateurs clés comme le PER (Price Earning Ratio), le PBR (Price to
Book Ratio) ou encore le ROE (Return on Equity). En I’absence de ces données, il est plus
difficile d’évaluer précisément la valorisation du titre et la rentabilité¢ réelle des capitaux
propres. Sur le plan boursier, 1’action AGL montre une dynamique encourageante. Le titre a
rebondi de ses plus bas autour de 1 185 FCFA pour atteindre 1 565 FCFA actuellement, soit
une hausse de plus de 25 %. Si cette tendance se poursuit et que le seuil des 1 600 FCFA est
franchi de maniere claire, un objectif a 1 800 FCFA voire 2 000 FCFA pourrait étre visé a
moyen terme, Dans ce contexte, Africa Global Logistique reste une valeur a surveiller avec
attention. Les résultats 2024 confirment une dynamique de croissance solide, mais 1’absence de
dividende et de données bilancielles complétes limite la transparence et complique I’analyse

fondamentale approfondie.

Nous recommandons donc une approche progressive et prudente, en attendant la publication du
bilan et des états financiers complets. Le titre peut convenir aux investisseurs a moyen/long
terme, préts a miser sur la solidité structurelle d’une entreprise bien ancrée dans son secteur,

mais qui doivent aussi accepter un certain niveau d’incertitude a court terme.
Contacts CFABourse :
T (+225)2522 0091 21

¥ (+225) 07 49 13 64 22/ +225 05 96 08 18 28.



