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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2025) | PER(2026) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
SHELL PETROL 63 000 000 28,33% 2,78 11,88 22%
66,67%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 276 369 3266
2016 271009 4 389
2017 311414 5005
2018 347 717 5389
2019 354 252 5465
2020 312991 -4 858
2021 366 163 2 140
2022 488 902 3753
2023 550 696 4012
2024 600 708 5354
2025 604 978 6 028
Taux de croissance 2015 a 2025 118,90% 84,57%
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EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRE ET DU RESULTAT NET
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M Chiffre d'affaire  ® Résultat Net

2015 33
2016 33
2017 42,86
2018 64,29
2019 64,29
2020 0
2021 28,5
2022 53
2023 57
2024 75
2025 85,07
Taux de croissance 2015 a 2025 127,27%
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1- PRESENTATION

VIVO ENERGY Céte d'lvoire est I'un des principaux acteurs du marché des carburants différenciés
et des lubrifiants. Le groupe a obtenu le 1er décembre 2011 la licence pour distribuer et
commercialiser des combustibles et des lubrifiants de marque Shell. VIVO ENERGY Céte d’ivoire
posséde environ 170 stations-service, dont prés de la moitié sont situées a Abidjan, les sites

restants étant répartis dans tout le pays, ce qui donne a I'entreprise une couverture nationale.
Nombre de titres : 63 000 000 actions
Flottant : 28,33%

Valorisation de la société : 138 600 MFCFA
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NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a ’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé¢ pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE VIVO ENERGY

Le secteur de la distribution de produits pétroliers et énergétiques en Cote d’Ivoire demeure
fortement concurrentiel, avec la présence d’acteurs majeurs tels que TotalEnergies Marketing
Cote d’Ivoire et d'autres distributeurs internationaux. Filiale d’un groupe panafricain de premier
plan, Vivo Energy Codte d’Ivoire conserve une position stratégique grace a 1’étendue de son
réseau de stations-service, la diversification de ses activités (carburants, lubrifiants, aviation,
gaz butane et solutions énergétiques) ainsi qu’a sa politique d’innovation et de proximité avec
sa clientéle. L analyse des états financiers arrétés au 31 décembre 2025 met en évidence une
amélioration progressive de ses performances, malgré un contexte économique toujours marqué

par des tensions sur les colits de financement.

* Le chiffre d’affaires s’établit a 605 milliards FCFA, contre 600,7 milliards FCFA en 2024,
soit une progression de 1 %. Cette 1égere hausse traduit la stabilité des volumes commercialisé€s
et la capacité de la société a maintenir son niveau d’activité dans un environnement de marché

relativement mature.

* Le résultat d’exploitation ressort a 11,68 milliards FCFA, en progression de 3 % par rapport

aux 11,34 milliards FCFA enregistrés en 2024. Cette évolution confirme la bonne maitrise des
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charges opérationnelles et I’amélioration de I’efficacité de 1’exploitation, malgré la hausse de

certaines dépenses d’exploitation.

* Le résultat net atteint 6,03 milliards FCFA, contre 5,35 milliards FCFA un an plus t6t, soit
une croissance de 12,6 %. Cette progression refléte une rentabilité renforcée, soutenue par de

meilleures performances opérationnelles et une amélioration du résultat financier.

* Le Price Earning Ratio (PER) ressort a 11,8, traduisant une valorisation stable du titre.
Ce niveau refléte les anticipations positives des investisseurs quant aux perspectives de

croissance et a la solidité des résultats futurs de la société.

* Le Price to Book Ratio (PBR) s’établit a 2,64, illustrant une valorisation largement supérieure
a la valeur comptable des capitaux propres. Ce niveau traduit la confiance du marché dans la
capacité de Vivo Energy Cote d’Ivoire a créer durablement de la valeur et & maintenir une

rentabilité élevée.

* Le résultat financier demeure toutefois un point de vigilance, bien qu’il affiche une
amélioration. La perte financi¢re est ramenée a 3,47 milliards FCFA en 2025 contre
3,96 milliards FCFA en 2024, grace a la réduction des charges financieres. Malgré cette
évolution favorable, le poids de I’endettement et le recours au financement bancaire continuent

de peser sur la performance globale de la société.

* En termes de rentabilité, le Return on Equity (ROE) atteint 22 %, ce qui signifie que pour
chaque 100 FCFA investis par les actionnaires, Vivo Energy Cote d’Ivoire génére environ 22
FCFA de bénéfices. Ce niveau de rentabilité¢ confirme 1’efficacité de la gestion des capitaux

propres et la capacité de I'entreprise a créer de la valeur pour ses actionnaires.
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» Concernant la politique de distribution, la société prévoit le versement d’un dividende de
85,07 FCFA par action au titre de I’exercice 2025, contre 75 FCFA un an auparavant. Cette
augmentation traduit la volonté de Vivo Energy Cote d’Ivoire de poursuivre une politique de
rémunération attractive tout en récompensant I’amélioration de ses résultats financiers, ce qui

renforce 1’intérét du titre pour les investisseurs recherchant un revenu régulier.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE VIVO ENERGY

VIVO ENERGY CI VARIATION PERIODE : +204.17% 5 ANS - HEBDO
COURS 0: 2105 H: 2190 B: 2105 C:2190 +4.04% 2700
MM (20) 2057 m
2400
/.I.
1800
/ 1500
! 500
1200
e | N 900.0
6400 |
VOLUME 16898
160.0K
‘ ‘ 30.00K
1
Ll ..|\..‘II...._.‘... B IO ISP I.|H.||\||II“\Iul.‘.ll I TN A |||IH vl ‘....|||I.\||. | \.|H|‘I|.|u. wl |\I||.||H| m|.| |I|||. H ||||||\||\|HI|I||‘ ‘llll”u”ll"ul
05/2022 1012022 03/2023 01/2024 06/2024 1 0972025 02/2026

1172021 2022 08/202 2024 04/2025

Au cours des cinq derniéres années, 1’action Vivo Energy Cote d’Ivoire a affiché une
performance boursi¢re exceptionnelle, confirmant 1’intérét croissant des investisseurs pour le
titre. Sur la période, I’action enregistre une hausse cumulée de plus de 204 %, passant d’un
niveau proche de 720 FCFA en 2021 a un cours actuel de 2 190 FCFA. Cette évolution traduit
une revalorisation progressive de la société, soutenue par I’amélioration continue de ses

performances financieres et par la confiance du marché.

Entre 2021 et 2023, le titre a évolué dans une large phase de consolidation. Apres une premiére
progression vers les 900 a 1 000 FCFA en 2021, I’action a progressivement corrigé avant de
fluctuer pendant pres de deux ans dans une zone comprise entre 700 et 900 FCFA. Cette période
correspond a une phase d'accumulation durant laquelle les investisseurs attendaient de

nouveaux catalyseurs avant de reprendre leurs achats.
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La dynamique haussiére s'est véritablement accélérée a partir du second semestre 2024. L'action
est alors sortie de sa zone de consolidation avec des volumes d'échanges en nette augmentation,
signe d'un retour marqué des acheteurs institutionnels et particuliers. Cette cassure a permis au
titre de franchir successivement les résistances des 1 000 FCFA, 1 200 FCFA, 1 500 FCFA puis

2 000 FCFA, installant une tendance haussiére particulierement solide.

Le début de I'année 2026 a été marqué par une forte accélération des cours, conduisant 1'action
jusqu'a un plus haut proche de 2 300 FCFA. Apres cette envolée, le marché a naturellement
connu une phase de prise de bénéfices, provoquant un repli vers la zone des 1 900 FCFA. Cette
correction est toutefois restée limitée et n'a pas remis en cause la tendance de fond, puisque le

titre a rapidement retrouvé des acheteurs et évolue désormais autour de 2 190 FCFA.

Les volumes de transactions confirment cette lecture technique. Les plus fortes progressions
ont systématiquement été accompagnées d'une augmentation significative des échanges,
traduisant un réel intérét des investisseurs pour le titre. A l'inverse, les phases de correction se
sont déroulées avec des volumes relativement plus faibles, ce qui témoigne d'absences de ventes

massives et d'une confiance toujours présente sur le marché.

D'un point de vue technique, le cours évolue actuellement au-dessus de sa moyenne mobile a
20 semaines, laquelle s'oriente toujours a la hausse et se situe autour de 2 057 FCFA. Cette
configuration constitue un signal positif, montrant que la tendance haussiere de moyen terme

demeure intacte malgré les récentes prises de bénéfices.

A court et moyen terme, le premier niveau de soutien se situe autour de 2 050 FCFA,
correspondant a la moyenne mobile, tandis qu'un support plus important apparait dans la zone
des 1 900 FCFA. En revanche, la principale résistance demeure le récent sommet situé¢ autour
de 2 300 FCFA. Un franchissement durable de ce niveau ouvrirait la voie a une nouvelle phase
de hausse en direction des 2 500 FCFA, voire 2 600 FCFA. A l'inverse, seule une cassure
confirmée sous les 2 050 FCFA affaiblirait la dynamique actuelle et pourrait entrainer un retour

vers les 1 900 FCFA.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

Vivo Energy Cote d’Ivoire confirme en 2025 la solidité de son modele économique en
enregistrant une nouvelle progression de ses performances financi¢res. Malgré une croissance
modérée du chiffre d’affaires, la société améliore sa rentabilité opérationnelle et affiche un
résultat net en hausse de 12,6 %, porté par une meilleure maitrise des charges et une réduction
de sa perte financiere. Avec un ROE de 22 %, une politique de distribution généreuse marquée
par un dividende de 85,07 FCFA par action, ainsi qu’une présence de premier plan sur le marché
ivoirien de la distribution des produits pétroliers, Vivo Energy continue de créer de la valeur
pour ses actionnaires. Méme si le poids des charges financiéres demeure un ¢lément de
vigilance, les fondamentaux de la société restent solides et témoignent de sa capacité a

maintenir une croissance rentable.

Au regard de ces éléments, Vivo Energy Cote d’Ivoire demeure une valeur de qualité sur la
BRVM, combinant des fondamentaux solides, une rentabilité ¢levée, un dividende attractif et
une tendance boursiere favorable. Nous recommandons de conserver le titre pour les
investisseurs déja positionnés et d'envisager un renforcement lors des phases de repli vers les
principaux supports techniques, tout en restant attentif a 1'évolution des conditions de
financement, des prix des produits pétroliers et de l'environnement économique régional.
Cette approche permettrait de profiter du potentiel de croissance de la société tout en bénéficiant

d'une rémunération réguliere a travers sa politique de distribution de dividendes.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiere et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux

pour ne rien manquer.

Contacts CFABourse :

T (+225)2522 0091 21

B (+225)07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a

la vente. Tout investissement comporte des risques.



