FICHE TECHNIQUE SMB CI
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2025) | PER(2026) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
SIR 7795 200 27,4 2,89 9,45 30%
72,6%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 133378 5535
2016 92255 6858
2017 90262 7506
2018 134198 7877
2019 116253 58
2020 102670 9396
2021 139353 8623
2022 276854 9421
2023 247646 17255
2024 229061 8698
2025 206740 13075
Taux de croissance 2015 a 2025 55% 136,22%
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2015 0

2016 0

2017 125
2018 450
2019 0

2020 810
2021 720
2022 720
2023 1080
2024 616
2025 704
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1- PRESENTATION

Créée en 1976, la Compagnie Multinationale de Bitumes (SMB) s’est donnée pour mission
principale de soutenir le développement économique et social a travers I’amélioration des
infrastructures routiéres. Dés son origine, 1’entreprise a placé au cceur de sa stratégie le
désenclavement des zones reculées, afin de rapprocher les régions ¢éloignées des pdles de

croissance et de faciliter les échanges commerciaux, sociaux et culturels.

SMB occupe aujourd’hui une position stratégique dans la filiere des produits bitumineux, en
assurant I’approvisionnement régulier et fiable du marché national. Grace a son expertise
technique et a la qualité de ses produits, la société contribue activement a la construction et a
I’entretien d’une part importante du réseau routier en Cote d’Ivoire, mais également dans
plusieurs pays de la sous-région ouest-africaine. Au-dela de son rdle de fournisseur, SMB est
un véritable partenaire du développement. Elle participe a la modernisation des infrastructures
de transport, favorise la mobilité des populations, stimule le commerce régional et soutient la
compétitivité économique des Etats. Forte de plusieurs décennies d’expérience, elle s’impose
ainsi comme un acteur incontournable dans le domaine des infrastructures routieres en Afrique

de I’Ouest, conjuguant performance industrielle, innovation et responsabilité sociétale.

Nombre de titres : 7 795 200 actions
Flottant : 16,50%

Valorisation de la société : 124 333 MFCFA
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NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalis€¢ pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques. Soyez

vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE DE SMB

Leader dans la production et la commercialisation de bitumes en Afrique de I’Ouest, la
Société Multinationale de Bitumes (SMB) confirme en 2025 son role stratégique dans le
secteur des infrastructures routiéres et du batiment. Cotée a la BRVM depuis plusieurs
décennies, elle demeure un acteur central de I’approvisionnement régional en produits
bitumineux, au service des Etats et des grands projets de construction. Cette analyse évalue

les performances de SMB pour I’exercice clos au 31 décembre 2025.

e [’examen des états financiers arrétés au 31 décembre 2025 révele une contraction de
I’activité commerciale. Le chiffre d’affaires ressort a 206,74 milliards FCFA, en recul de
9,7 % par rapport a 2024 (229,06 milliards FCFA). Cette baisse traduit un marché moins
porteur et une diminution des volumes écoulés, accentuée par un effet prix défavorable.
Toutefois, la société a su préserver ses marges grace a une meilleure maitrise des charges
externes et a une optimisation de ses couts d’exploitation. La marge brute progresse a
37,45 milliards FCFA contre 32,28 milliards FCFA en 2024, soit une amélioration de

16 % malgré le recul du chiffre d’affaires.

e Le résultat net s’établit a 13,08 milliards FCFA, en hausse de 50 % par rapport a 2024
(8,70 milliards FCFA). Cette performance traduit une résilience opérationnelle et une
discipline financiére accrue, avec un résultat d’exploitation en forte progression
(17,83 milliards FCFA contre 12,04 milliards FCFA en 2024). Le résultat financier reste

marginal (147 millions FCFA), mais contribue positivement a 1’équilibre global.
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La rentabilité nette s’améliore donc sensiblement, confirmant la capacité de SMB a générer

de la valeur dans un contexte de ralentissement sectoriel.

Les ratios financiers soulignent cette solidité. Le ROE atteint 30 %, traduisant une
rentabilité élevée des capitaux propres (42,91 milliards FCFA). Le PER ressort a 9,45,
signalant une valorisation raisonnable et en ligne avec les standards du secteur.

Le PBR s’¢leéve a 2,89, ce qui traduit une prime de confiance des investisseurs dans la
robustesse de SMB et sa capacité a générer de la valeur.

La structure financiére reste saine : les dettes financicres totales atteignent 9,81 milliards

FCFA, soit un levier largement inférieur aux capitaux propres.

En matiére de distribution, SMB prévoit de verser 6,24 milliards FCFA de dividendes, soit
un dividende brut par action de 704 FCFA, supérieur au niveau de 2024 (616 FCFA).
Ce choix confirme la politique de rémunération généreuse de I’entreprise, tout en renforgant
ses réserves facultatives (10 milliards FCFA), garantissant la pérennité et la fidélisation des

actionnaires.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE SMB

SMB Ci VARIATION PERIODE : +137.68% 5 ANS - HEBDO
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le titre SMB CI affiche une dynamique technique clairement haussiere sur les 5 ans, avec une
performance cumulée impressionnante de +137,68 % sur la période. Le cours actuel se situe a
16 400 FCFA, proche de son plus haut récent (16 500 FCFA), ce qui traduit un fort regain
d’intérét des investisseurs. Entre 2021 et 2022, le titre a évolué dans une phase relativement
stable, oscillant globalement entre 6 000 et 7 500 FCFA, avec quelques corrections ponctuelles.
Cette période a surtout été marquée par une consolidation, durant laquelle le marché semblait
en attente de catalyseurs plus forts. A partir de 2023, la dynamique haussiére s’est
progressivement renforcée. Le titre a franchi plusieurs niveaux techniques importants,
notamment la zone des 8 000 FCFA, avant d’accélérer vers 10 000 FCFA, confirmant
I’installation d’une tendance positive de moyen terme. Cette progression s’est intensifiée en

2024, avec une forte impulsion haussiere conduisant le titre vers 14 500 — 15 000 FCFA.

Cependant, apres cette phase d’euphorie, le marché a connu une correction brutale en fin 2024.
Le cours a chuté jusqu’a environ 7 000 — 7 500 FCFA, soit une baisse de pres de 50 % depuis
son sommet, traduisant d’importantes prises de bénéfices et un retour marqué de la pression

vendeuse.
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Depuis le début de I’année 2025, I’action montre néanmoins une reprise progressive.
Apres une phase de consolidation entre 8 000 et 10 000 FCFA, les acheteurs ont repris la main.
Cette reprise s’est récemment accélérée avec une cassure nette de la résistance des
14 000 FCFA, ouvrant la voie a une nouvelle impulsion haussiere. Le récent pic a 16 500 FCFA,
accompagné d’un regain des volumes (2 381 titres échangés, avec plusieurs pics significatifs

sur les bougies haussiéres), renforce la crédibilité de ce mouvement.

Techniquement, le titre reste dans une configuration favorable tant qu’il se maintient au-dessus
de la zone de support des 14 000 — 14 500 FCFA. Si cette dynamique se poursuit et que le
franchissement des 16 500 FCFA est confirmé durablement, le marché pourrait viser de
nouveaux objectifs haussiers autour de 17 500 a 18 500 FCFA. En revanche, un retour sous les
13 500 FCFA affaiblirait cette structure et pourrait relancer une phase corrective plus marquée.
Globalement, la tendance de fond demeure haussiere, portée par une forte pression acheteuse

sur les derni€res semaines
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

SMB CI confirme en 2025 son statut d’acteur stratégique du secteur des infrastructures routicres
en Afrique de 1’Ouest, avec un positionnement solide sur le marché du bitume et une place
centrale dans 1’approvisionnement régional. Malgré un environnement économique moins
favorable marqué par un ralentissement de ’activité commerciale, la société a démontré une
bonne résilience opérationnelle. Le chiffre d’affaires ressort en baisse a 206,74 milliards FCFA
(-9,7 %), mais cette contraction a été compensée par une nette amélioration de la rentabilité,
avec un résultat net en hausse de 50 % a 13,08 milliards FCFA. Les ratios financiers restent
¢galement solides, avec un ROE de 30 %, un PER de 9,45 et un PBR de 2,89, traduisant a la
fois une bonne rentabilité et une valorisation encore attractive. La politique de distribution
demeure favorable aux actionnaires, avec un dividende brut de 704 FCFA par action, en

progression par rapport a 2024.

SMB CI demeure ainsi une valeur de qualité a surveiller de prés sur la BRVM. Pour les
investisseurs de long terme, le titre reste attractif grace a la solidité¢ de ses fondamentaux, sa
rentabilité élevée et son exposition a un secteur stratégique pour la croissance régionale. Pour
les investisseurs de court a moyen terme, une stratégie d’entrée progressive peut étre envisagée
sur des replis proches des niveaux de support, avec une attention particuliere au comportement
du titre autour de la résistance des 16 500 FCFA. Toutefois, la prudence reste de mise face aux
risques de correction technique apres la récente accélération haussiere et aux fluctuations liées

a la conjoncture du secteur des infrastructures.

Nous espérons que cette analyse vous a été utile. Pour ne rien manquer de I’actualité boursiere

et des opportunités a la BRVM, suivez-nous sur nos réseaux et restez connectés a CFABourse.

Contacts CFABourse :
=} (+225) 2522 00 91 21

# (+225) 07 49 13 64 22/ +225 05 96 08 18 28.



