FICHE TECHNIQUE SAPH ClI
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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2025) | PER(2025) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
SIPH 25 558 005 23,54% 1,34 7,41 18,10%
68,5%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 97 449 -1780
2016 112 964 1170
2017 151979 12 861
2018 129 855 -848
2019 143 735 3375
2020 158 789 7 467
2021 208 795 20750
2022 224 421 16 700
2023 206 469 3635
2024 279 438 18 790
2025 340 830 24972
Taux de croissance 2016 a 2025 249.75% +1 503%
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B Chiffre D'affaires  ® Résultat Net

2015 0
2016 0
2017 78
2018 0
2019 0
2020 132
2021 365
2022 294,3
2023 65
2024 368
2025 430,32
Taux de croissance 2017 a 2025 451,69%
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1- PRESENTATION

Depuis 1999, SAPH (Société¢ Africaine de Plantations d’Hévéas) est une filiale du groupe
SIFCA et occupe la position de premier producteur de caoutchouc naturel en Afrique de
I’Ouest, avec une capacité annuelle de plus de 163 000 tonnes. L’entreprise emploie pres de
5 400 collaborateurs et s’appuie sur un réseau de cinq Unités Agricoles Intégrées pour gérer 24
400 hectares de plantations industrielles. Elle assure également 1’encadrement de plus de 29
000 planteurs d’hévéa. Cotée a la BRVM (Abidjan) depuis 1996, SAPH dispose d’un capital
social de 14,6 milliards FCFA. A fin 2017, ses plantations industrielles couvraient 23 022

hectares répartis sur le territoire ivoirien.
Nombre de titres : 25 558 005 actions
Flottant : 23,54%

Valorisation de la société : 178 906 MFCFA
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NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques.

Soyez vigilant et formez-vous intelligemment auprés de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE SAPH

Societé Africaine de Plantations d’Hévéas (SAPH) Acteur majeur de la filiéere hévéicole en
Cote d’Ivoire, SAPH poursuit son role central dans la transformation et la commercialisation
du caoutchouc naturel, contribuant significativement aux exportations agricoles du pays.
Notre analyse porte sur ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2025, et met en

lumiere les principaux indicateurs financiers et la santé globale de 1’entreprise.

e Le chiffre d’affaires s’établit a 340,83 milliards FCFA, contre 279,44 milliards FCFA
en 2024, soit une hausse significative de 22 %. Cette progression est portée par une
augmentation des Ventes de produits fabriqués estimé a plus 336 176 millions FCFA et

un contexte de prix favorable sur le marché international du caoutchouc.

e Le résultat net atteint 24,97 milliards FCFA, contre 18,79 milliards FCFA en 2024, soit
une croissance de 32,9 %. Cette amelioration refléte une bonne maitrise des co(ts et une
forte progression de la rentabilité opérationnelle, avec un résultat d’exploitation en
hausse a 38,13 milliards FCFA contre 29,45 milliards FCFA et une amélioration du

résultat des activités ordinaires en hausse de 34%.

e le PER (Price Earning Ratio) ressort a 7,41, traduisant une valorisation modérée au

regard de la forte progression des bénéfices.
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Un PBR (Price to Book Ratio) de 1,34, Cette légere prime reflete la confiance du marché

dans la capacité de SAPH a maintenir sa rentabilité dans un environnement cyclique.

L’endettement financier s’¢éléve a 35,60 milliards FCFA en 2025 contre 30,59 milliards
FCFA en 2024. Le ratio d’endettement ressort a environ 25,9% des capitaux propres, ce
qui reste une structure saine et maitrisée.

Le ROE (Return on Equity) s’envole a 18,1 %, en hausse par rapport a 15,36 % en 2024,
Cela traduit une utilisation plus efficace des capitaux propres.

En matiére de distribution des dividendes, 12,50 milliards FCFA distribués en 2025
contre 9,40 milliards FCFA en 2024, soit une hausse de 32,9 %, en ligne avec
I’évolution du résultat net. Cela traduit une volonté de SAPH de récompenser ses
actionnaires tout en consolidant ses réserves (report a nouveau de 48,63 milliards
FCFA). le dividende net par action proposé est de 430,32 FCFA.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE SAPH

SAPH CI
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Ces cinq derniéres années, le parcours boursier de ’action SAPH CI illustre une dynamique

globalement haussicre, rythmée par des phases d’accélération et de consolidation.

A partir de 2021, le titre évoluait encore sous les 2 000 FCFA avant d’amorcer une premiére
impulsion haussiere. Cette progression lui a permis de franchir rapidement les 4 000 FCFA puis
d’atteindre une zone proche de 6 400 FCFA en 2022, portée par un regain d’intérét des

investisseurs et un contexte sectoriel favorable.

Toutefois, I’année 2023 marque une rupture dans cette dynamique. Apres avoir atteint ses
sommets, I’action entre dans une phase de correction marquée, chutant jusqu’aux environs de
1 900 FCFA. Ce repli traduit une phase de respiration du marché, alimentée par des prises de

bénéfices et un environnement plus incertain.

Le véritable tournant intervient a partir de fin 2023. Le titre amorce alors un mouvement de
reprise progressif qui se renforce tout au long de 2024. Cette remontée devient particulierement
soutenue en 2025, ou I’action enregistre une forte accélération haussiere, franchissant
successivement plusieurs seuils techniques pour atteindre un pic autour de 8 500 FCFA. Cette
progression spectaculaire refléte un retour massif de la confiance des investisseurs, soutenu par

des performances financieres solides.

Depuis le début de I’année 2026, le titre évolue dans une phase de consolidation. Apres son
sommet, le cours oscille désormais dans une zone comprise entre 7 200 et 7 800 FCFA, avec
un niveau actuel autour de 7400 FCFA. Ce repli modéré s’apparente davantage a une correction

technique qu’a un retournement de tendance.

Les volumes d’échanges observés confirment cette lecture : les phases de hausse ont été
accompagnées de pics significatifs, traduisant un fort intérét du marché, tandis que la période
récente montre un certain ralentissement, caractéristique d’une phase de stabilisation.
La tendance de fond demeure clairement haussiére. Tant que le titre se maintient au-dessus de
la zone des 7 000 FCFA, la structure du marché reste solide. Un franchissement des plus hauts
récents autour de 8 500 FCFA pourrait relancer la dynamique et ouvrir la voie a de nouveaux
objectifs, tandis qu’un passage sous les 7 000 FCFA constituerait un signal de correction plus

marque, sans pour autant remettre en cause la tendance de long terme.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En 2025, SAPH CI confirme la solidité de sa trajectoire de croissance en consolidant le rebond
amorcé I’année précédente. L’entreprise enregistre une progression notable de son chiffre
d’affaires (+22 %), soutenue par une hausse des volumes ainsi qu’un environnement de prix
favorable sur le marché international du caoutchouc. Cette dynamique se reflete également dans
le résultat net, en hausse d’environ 33 %, traduisant a la fois une bonne maitrise des charges et
une amélioration continue des marges opérationnelles. La rentabilité ressort en nette
progression, avec un ROE de 18,1 %, signe d’une utilisation efficace des capitaux propres. Dans
le méme temps, la structure financiére demeure saine, portée par un niveau d’endettement
maitrisé autour de 25,9 % des fonds propres, ce qui conforte la résilience globale de 1’entreprise.
Au regard de ses performances financieres solides, de sa structure équilibrée et de sa dynamique
boursiére favorable, SAPH conserve un profil attractif a moyen et long terme. Tant que le titre
se maintient au-dessus du seuil des 7 000 FCFA, une stratégie de conservation ou de
renforcement peut étre envisagée, avec un potentiel de retour vers les 8 500 FCFA. A court
terme, la consolidation actuelle peut offrir des points d’entrée intéressants pour les investisseurs
souhaitant se positionner dans une optique de reprise haussiere.

SAPH CI s’affirme comme une valeur de référence a la BRVM, combinant croissance,
rentabilité et solidité financiére, et demeure un choix pertinent pour les investisseurs en quéte a
la fois de stabilité et de potentiel de valorisation.

Nous arrivons a la fin de cette analyse, nous avons pris un réel plaisir a rédiger cet article, nous
espérons que cette analyse vous a été utile. Si vous souhaitez rester informé(e) de I’actualité
boursiére et des tendances du marché de la BRVM, n’hésitez pas a vous abonner a nos réseaux
pour ne rien mangquer.

Contacts CFABourse :
T (+225) 25220091 21
# (+225) 07 49 13 64 22 / +225 05 96 08 18 28.

Cette analyse est fournie a titre informatif et ne constitue pas une incitation a I'achat ou a
la vente. Tout investissement comporte des risques.



