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ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2025) | PER(2026) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
SOCIETE BOUYGUES 13 440 000 20,83% 103,79 - 27%
79,17%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 6 480 340
2016 4491 1113
2017 3901 877
2018 6412 366
2019 9277 866
2020 15901 2 321
2021 10 274 1119
2022 14 654 -70
2023 9 264 -1118
2024 1793 -348
2025 3878 -965
Taux de croissance 2015 a 2025 -5,1 % 110 %

20000

15000

10000

5000

2015

-5000

EVOLUTION DU CHIFFRE D' AFFAIRE ET DU RESULTAT NET

2016 2017 2018 2019

M Chiffre D'affaire

2020 2021 2022

M Résultat Net

FICHE TECHNIQUE DE SETAO CI 2025

0 I_ II I- I_ |- ‘I |l | | l_
[

2023

2024 2025




Fait le 17/04/2026

2015 0
2016 63
2017 0
2018 0
2019 0
2020 66
2021 66
2022 0
2023 -
2024 -
2025 -
Taux de croissance 2016 a 2021 4,76 %
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1- PRESENTATION

La SETAO est une filiale du groupe Bouygues dont les activités en Cote d'Ivoire ont débuté en
1950. La société est spécialisée dans les prestations de conseil et d'ingénierie dans le domaine
du BTP. Plusieurs réalisations sont a son actif notamment : la construction du 3éme pont
d’Abidjan, I’extension du centre commercial CAP SUD, la construction du complexe

universitaire de Yamoussoukro (ex-INSET ou actuel INPHB).

Valorisation de la société : 37 027 M FCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a 1’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalisé¢ pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques. Soyez

vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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ANALYSE FONDAMENTALE DE SETAO CI

SETAO Céte d’Ivoire est un acteur historique du secteur du BTP en Céte d’Ivoire. Filiale du

groupe Bouygues Construction, la société est spécialisée dans les travaux de génie civil, les

infrastructures publiques et les batiments industriels. Forte d’un savoir-faire reconnu, elle a

longtemps ét¢€ associée a la réalisation de projets structurants sur le territoire ivoirien.

Dans le but de mieux appréhender la performance de SETAO CI et I’évolution de ses activités,

notre analyse portera sur les données opérationnelles et financicres provisoires disponibles pour

I’exercice 2025, en vue de mettre en évidence les principaux résultats enregistrés au cours de

[’année.

Le chiffre d’affaires global de SETAO CI s’¢léve a 3,8 milliards FCFA en 2025, contre
1,7 milliard FCFA en 2024, soit une croissance trés significative de +123,5 %. Cette
progression du chiffre d’affaires traduit clairement une phase d’expansion de I’activité.
Dans une lecture fondamentale, une telle croissance peut s’expliquer par une montée en
puissance commerciale, un gain de parts de marché et 1’exécution de contrats

importants.

La société enregistre un résultat net négatif de -96,5 millions FCFA, en amélioration par
rapport a 2024 (-348 millions FCFA). La réduction de la perte est un signal
encourageant. Elle montre que D’entreprise est engagée dans une trajectoire de
redressement.

Les dettes financieres passent de 412,3 millions FCFA en 2024 4 463 millions FCFA en
2025, soit une augmentation d’environ +12,3% témoignant d’une politique de
désendettement prudente. Toutefois, cette amélioration ne suffit pas a redresser la

trajectoire de redressement.

En 2025 SETAO CI affiche une trésorerie nette active de 1,3 milliards FCFA, inferieur
a celle de 2024.Le montant de la trésorerie reste positive, ce qui est un point tres
rassurant a court terme. Cela signifie que 1’entreprise dispose encore de liquidité
suffisantes pour faire face a ses engagements, elle conserve une certaine flexibilité

financiére.
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e Compte tenu des pertes et de I’absence de bénéfices distribuables, aucun dividende n’a

¢été distribué. Le résultat net est intégralement reporté, portant le report a nouveau a

-1,5 milliard FCFA.

3- ANALYSE TECHNIQUE DE SETAO CI

SETAO CI VARIATION PERIODE : +708.97% S ANS - HEBDO
COURS 0: 2700 H: 3155 B: 2700 C:3155  +14.52%
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Sur les cinq derniéres années, le titre SETAO Coéte d’Ivoire présente une évolution
particulierement intéressante, marquée par des cycles bien distincts. Aprés une premiere phase
relativement stable entre 2021 et début 2022, ponctuée par un pic spéculatif, 1’action a ensuite
connu une longue période de consolidation et d’essoufflement qui s’est étendue jusqu’a fin
2024. Cette phase latérale, voire baissiere, traduisait un manque de catalyseurs et un désintérét
progressif du marché. Mais depuis 2025, le comportement du titre a radicalement changé.
On observe une reprise haussiére treés puissante, avec une accélération nette des prix qui
propulse D’action autour de 3 155 FCFA aujourd’hui, soit une performance globale
impressionnante de plus de +700 % sur la période. Cette impulsion récente s’apparente
clairement a une phase de breakout, ou le marché sort d’une longue accumulation.
Ce mouvement haussier est confirmé par les volumes, en forte augmentation sur les dernieres
semaines. Cela montre que la hausse est soutenue par de véritables flux acheteurs, ce qui

renforce sa crédibilité.

FICHE TECHNIQUE DE SETAO CI 2025



Fait le 17/04/2026

ontrairement a une hausse fragile, ici on a une amique alimentée par marché.
Contrairement ne h fragile, 1 n dyn e alimentée le h

Cependant, certains signaux invitent a la prudence a court terme. Le RSI évolue autour de 67,
proche de la zone de surachat. Cela indique que le titre est sous pression acheteuse, mais aussi
qu’il pourrait entrer dans une phase de ralentissement ou de consolidation aprés cette montée

rapide.

D’un point de vue technique, la zone actuelle autour de 3 100 — 3 200 FCFA constitue un
premier niveau de stabilisation. Au-dessus, la prochaine cible psychologique se situe vers 4 000
FCFA, qui représente une résistance majeure. En revanche, en cas de correction, les premiers
supports se situent autour de 2 400 — 2 600 FCFA, correspondant aux anciennes zones de
congestion récemment cassées. Ce qui est particuliérement intéressant, c’est le changement de
structure du marché : on passe d’un titre longtemps neutre a un actif en tendance haussiere
explosive. Ce type de configuration attire généralement de nouveaux investisseurs, mais

s’accompagne aussi de phases de volatilité plus marquées.

Au final, SETAO ClI est clairement entré dans une nouvelle dynamique haussiere portée par un
regain d’intérét du marché et des volumes solides. Néanmoins, aprés une telle accélération, une
phase de consolidation serait saine avant toute nouvelle jambe de hausse. Le comportement du
titre autour des niveaux actuels sera donc déterminant pour confirmer la solidit¢ de cette

tendance.
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

SETAO Céte d’Ivoire présente aujourd’hui un profil contrasté mais en mutation. D’un coté,
I’entreprise reste fragilisée sur le plan fondamental, avec une rentabilité négative persistante
depuis plusieurs exercices, une absence de distribution de dividendes et une activité
historiquement volatile. Malgré cela, les données récentes laissent apparaitre des signaux
encourageants : une forte reprise du chiffre d’affaires en 2025, une réduction des pertes et une
trésorerie qui demeure positive, traduisant une certaine capacité de résilience et les prémices
d’un redressement progressif. D’un autre c6té, le march¢ anticipe clairement cette amélioration,
comme en témoigne la performance boursieére exceptionnelle du titre, désormais inscrit dans
une dynamique haussicre forte, soutenue par des volumes solides. Toutefois, cette hausse rapide
place le titre dans une zone de tension a court terme, avec des indicateurs techniques proches
du surachat, ce qui augmente le risque de consolidation ou de correction a court horizon.
Ainsi, SETAO CI se positionne comme une valeur de retournement, combinant un potentiel de
reprise intéressant mais encore accompagné de risques non négligeables. La trajectoire future
dépendra fortement de la capacité de I’entreprise a confirmer durablement son redressement
financier et a renouer avec une rentabilité¢ stable. Dans ce contexte, une approche prudente
s’impose. Le titre peut susciter 1’intérét des investisseurs avertis, sensibles aux dynamiques de
reprise et capables de gérer la volatilité¢, mais il reste essentiel de surveiller attentivement
I’évolution des fondamentaux ainsi que le comportement du marché autour des niveaux actuels.
Une phase de consolidation a court terme serait saine et pourrait offrir des points d’entrée plus

rationnels dans une optique de moyen a long terme.

Nous espérons que cette analyse vous a été utile. Pour ne rien manquer de 1’actualité boursiére

et des opportunités a la BRVM, suivez-nous sur nos réseaux et restez connectés a CFABourse.

Contacts CFABourse :
(+225) 25220091 21
(+225) 07 49 13 64 22
(+225) 0596 08 18 28

Site internet : www.izraeltrade.com
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