Fait le 16/07/2025

FICHE TECHNIQUE UNIWAX
ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2025) | PER(2026) | ROE(2025)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
FRAGECI 20 750 000 27,7%
70,5%%
Les chiffres de ce tableau sont en millions
2015 39 395 356
2016 37 164 69
2017 37 667 991
2018 38 977 -82
2019 40 167 -27
2020 34 917 -2.463
2021 38 191 727
2022 36 373 403
2023 29 687 -2.054
2024 27 333 -2.218
2025 29 032 624
Taux de croissance 2015 a 2025 -26,30% -275,28%
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2015 87
2016 174
2017 173,70
2018 182
2019 0
2020 18
2021 60
2022 0
2023 0
2024 0
2025 0
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1- PRESENTATION

UNIWAX est I'un des principaux acteurs de l'industrie textile en Cote d'Ivoire et une référence
historique dans la fabrication et la commercialisation de pagnes wax en Afrique de I'Ouest.
Forte d'un savoir-faire développé depuis plus de cinquante ans, I'entreprise congoit, produit et
commercialise des tissus reconnus pour leur qualité, leurs motifs emblématiques et leur forte
valeur culturelle. Présente sur plusieurs marchés africains, UNIWAX contribue au rayonnement
de la mode africaine a travers des collections qui allient tradition, innovation et créativité. Ses
célebres pagnes « Wax Hollandais » et ses collections exclusives occupent une place importante
dans l'univers de la mode, des cérémonies et de l'expression culturelle en Cote d'Ivoire et dans

la sous-région.

Historiquement, UNIWAX fait partie du groupe néerlandais Vlisco, aux cotés des marques GTP
et Woodin, un ensemble reconnu comme l'un des leaders du textile africain haut de gamme. En
février 2026, le groupe Vlisco a toutefois annoncé la cession de sa participation majoritaire de
72,29 % dans UNIWAX a la Compagnie Ivoirienne de Coton (COIC), sous réserve de
l'obtention des autorisations réglementaires nécessaires. Cette opération marque une étape
importante vers un retour de l'entreprise sous controle d'un investisseur ivoirien, tout en
prévoyant une période de transition durant laquelle le groupe Vlisco continuera d'accompagner

la société afin d'assurer la continuité de ses activités et de son savoir-faire.

Cotée a la Bourse Régionale des Valeurs Mobilieéres (BRVM), UNIWAX poursuit sa stratégie
de développement en misant sur l'innovation, la personnalisation de ses produits, le
renforcement de sa compétitivité industrielle et la valorisation du patrimoine textile africain.
Grace a son expertise, a son ancrage local et a la notoriété de sa marque, I'entreprise demeure

un acteur majeur du développement de I'industrie textile en Afrique de 1'Ouest.
Nombre de titres : 20 750 000 actions
Flottant : 27,71%

Valorisation de la société : 34 445 MFCFA
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NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalis€¢ pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques. Soyez

vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.

2- ANALYSE FONDAMENTALE D’UNIWAX CI

UNIWAX est une entreprise emblématique de l'industrie textile en Cote d'Ivoire et en Afrique
de 1'0Ouest, spécialisée dans la fabrication et la commercialisation de tissus imprimés de type
wax. Forte de plusieurs décennies d'expérience, la société s'appuie sur un savoir-faire reconnu
et une marque fortement ancrée dans le patrimoine culturel africain. Cotée a la Bourse
Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM), UNIWAX évolue toutefois dans un environnement
de plus en plus concurrentiel, marqué par la progression de la contrefagon, la baisse du pouvoir
d'achat des consommateurs et les difficultés d'approvisionnement en mati€res premieres.
Malgré ce contexte difficile, I'entreprise poursuit ses efforts de restructuration afin de restaurer

sa rentabilité et de renforcer sa position sur le marché régional.

Dans le but de mieux apprécier 1'évolution de la société, la présente analyse s'appuie sur les
¢tats financiers de l'exercice 2025 afin de mettre en évidence les principales tendances

financieres et opérationnelles.

- Le chiffre d'affaires d'UNIWAX affiche une légere reprise en 2025. Aprés avoir
enregistré 27,33 milliards FCFA en 2024, il atteint 29,03 milliards FCFA en 2025, soit
une progression de 1,70 milliard FCFA, correspondant a une hausse de 6,21 %. Cette
amélioration traduit une reprise de l'activit¢ commerciale et une augmentation des
ventes de produits fabriqués, méme si le niveau d'activit¢ demeure inférieur a celui

observé avant les difficultés rencontrées ces derniéres années.
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Le résultat des activités ordinaires reste déficitaire, mais s'améliore sensiblement. Il
passe de -2,16 milliards FCFA en 2024 a -436,35 millions FCFA en 2025, soit une
amélioration de pres de 1,72 milliard FCFA (environ 79,8 %). Cette évolution positive
refléte les effets des actions engagées par la société pour améliorer sa performance
opérationnelle, notamment grace a une meilleure maitrise de certaines charges
d'exploitation et a la progression du chiffre d'affaires. Néanmoins, l'entreprise n'a pas
encore retrouvé un niveau de rentabilité suffisant pour dégager un résultat positif.

Le résultat net demeure négatif, mais la perte est fortement réduite. En 2025, UNIWAX
enregistre une perte nette de 624,11 millions FCFA, contre 2,19 milliards FCFA en
2024. Cette amélioration de plus de 1,56 milliard FCFA (soit une réduction de la perte
d'environ 71,5 %) témoigne des premiers effets positifs des mesures de redressement
mises en ceuvre par la direction. Malgré cette nette amélioration, la société reste

déficitaire et devra poursuivre ses efforts afin de renouer durablement avec la rentabilité.

Au titre de l'exercice 2025, aucun dividende n'a ¢été distribué aux actionnaires. Cette
décision s'explique par le maintien d'un résultat net déficitaire. Conformément aux
principes de bonne gestion financiere, la société a privilégié la préservation de ses
ressources afin de soutenir son redressement financier et de consolider sa structure de

capital plutdt que de procéder a une distribution de bénéfices inexistants.
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3- ANALYSE TECHNIQUE D’UNIWAX

UNIWAX CI VARIATION PERIODE : +5.40% 5 ANS - HEBDO
COURS 0O: 1440 H: 1660 B: 1440 C: 1660 +23.88%
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L'analyse technique du titre UNIWAX CI sur un horizon de cinq ans met en évidence un
changement majeur de tendance aprés plusieurs années de baisse. Entre 2022 et le premier
semestre 2025, 1'action a évolué¢ dans un canal baissier marqué, passant d'un niveau supérieur a
2 000 FCFA a un point bas proche de 370 FCFA. Cette forte dépréciation du cours reflétait les
difficultés financieres rencontrées par la société, caractérisées par plusieurs exercices

déficitaires et une perte de confiance des investisseurs.

A partir du second semestre 2025, le titre a toutefois amorcé un spectaculaire retournement de
tendance. Apres une longue phase de consolidation autour de ses plus bas, UNIWAX est sortie
de sa zone d'accumulation et a enregistré une progression rapide, soutenue par une nette
augmentation des volumes de transactions. Cette accélération haussiére a permis au titre
d'atteindre un sommet proche de 2 400 FCFA, traduisant un retour marqué de l'intérét des
investisseurs, probablement favorisé par 1'amélioration progressive des résultats financiers de

l'entreprise et les anticipations d'un redressement durable de son activité.

Depuis ce point haut, le titre évolue dans une phase de correction technique. Le cours de cloture

s'établit actuellement a 1 660 FCFA, en retrait par rapport a la moyenne mobile a 20 semaines
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située a 1 880 FCFA. Cette configuration traduit un affaiblissement de la dynamique haussicre
a court terme, les investisseurs procédant a des prises de bénéfices aprés la forte hausse
enregistrée au cours des derniers mois. Néanmoins, cette correction ne remet pas encore en
cause la tendance de fond, qui demeure orientée positivement tant que les principaux niveaux

de support restent préservés.

Sur le plan graphique, la zone des 1 600 FCFA constitue désormais un support important. Un
maintien du cours au-dessus de ce niveau pourrait favoriser un rebond en direction de la
moyenne mobile a 1 880 FCFA. Le franchissement de cette derniére représenterait un signal
technique favorable, ouvrant la voie a une reprise vers les résistances situées autour de
2 100 FCFA, puis vers le sommet récent de 2 400 FCFA. A l'inverse, une cassure durable du
support des 1 600 FCFA exposerait le titre a une correction plus marquée en direction de la

zone des 1 400 FCFA.

Par ailleurs, les volumes d'échanges observés sur le graphique renforcent la crédibilité du
mouvement haussier initié en 2025. Les plus fortes progressions du cours ont été¢ accompagnées
d'une augmentation significative des volumes, témoignant d'un regain d'intérét des investisseurs
pour la valeur. Malgré le repli actuel, les volumes demeurent relativement soutenus, ce qui

laisse penser que le titre continue de faire 1'objet d'un suivi actif par le marché.

le titre UNIWAX présente une configuration technique plus favorable qu'au cours des années
précédentes. La tendance de moyen terme reste haussiere malgré la phase de consolidation
actuelle. Toutefois, le retour du cours au-dessus de la moyenne mobile a 1 880 FCFA sera
déterminant pour confirmer une nouvelle impulsion haussiere, tandis que le maintien du support

des 1 600 FCFA constituera le principal niveau a surveiller au cours des prochaines semaines
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4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

En résumé, UNIWAX CI amorce en 2025 une phase de redressement encourageante apres
plusieurs exercices marqués par d'importantes difficultés financiéres. La société enregistre une
reprise de son chiffre d'affaires (+6,21 %), une réduction significative de ses pertes et une nette
amélioration de son résultat opérationnel, témoignant de 1'efficacité progressive des mesures de
restructuration engagées. Toutefois, malgré ces avancées, l'entreprise demeure déficitaire et n'a
pas encore retrouvé une rentabilité durable, ce qui explique l'absence de distribution de
dividendes. Sur le plan technique, le titre a effectué¢ un spectaculaire retournement de tendance
aprés plusieurs années de baisse. Bien qu'il évolue actuellement dans une phase de
consolidation, la tendance de moyen terme reste favorable, a condition que le support des
1 600 FCFA soit préservé et que le cours parvienne a franchir durablement la moyenne mobile

située autour de 1 880 FCFA.

En conséquence, UNIWAX CI constitue une valeur de redressement présentant un potentiel de
revalorisation intéressant, mais également un niveau de risque supérieur a celui des sociétés
déja rentables. Les investisseurs déja positionnés pourront conserver leur titre en surveillant
attentivement 1'évolution des prochains résultats financiers ainsi que les principaux niveaux
techniques. Les investisseurs souhaitant initier une position gagneront a attendre une
confirmation du retour a une rentabilité durable et un signal haussier au-dessus des 1 880 FCFA,
afin de bénéficier d'un meilleur niveau de confiance quant a la poursuite du redressement de la

société.

Nous espérons que cette analyse vous a été utile. Pour ne rien manquer de 1’actualité boursiere

et des opportunités a la BRVM, suivez-nous sur nos réseaux et restez connectés a CFABourse.

Contacts CFABourse :
T (+225)2522 0091 21

# (+225) 07 49 13 64 22/ +225 05 96 08 18 28.



