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FICHE TECHNIQUE SETAQ ClI

ACTIONNAIRE QUANTITE TOTALE DE QUANTITE DE PBR(2024) | PER(2024) | ROE(2024)
PRINCIPAL TITRE TITRS DU
FLOTANT EN %
SOCIETE BOUYGUES 13 440 000 20,83%
79,17%

Les chiffres de ce tableau sont en millions

2015 6 480 340
2016 4 491 1113
2017 3901 877
2018 6412 366
2019 9277 866
2020 15901 2321
2021 10 274 1119
2022 14 654 -70
2023 9 264 -1118
2024 1793 -348
Taux de croissance 2015 & 2024 -72 ,33 % 202,35 %
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2015 0
2016 63
2017 0
2018 0
2019 0
2020 66
2021 66
2022 0
2023 -
2024
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1- PRESENTATION

La SETAO est une filiale du groupe Bouygues dont les activités en Cote d'lvoire ont débuté en
1950. La société est spécialisée dans les prestations de conseil et d'ingénierie dans le domaine
du BTP. Plusieurs réalisations sont a son actif notamment: la construction du 3éme pont
d’Abidjan, I’extension du centre commercial CAP SUD, la construction du complexe

universitaire de Yamoussoukro (ex-INSET ou actuel INPHB).
Nombre de titres : 13 440 000 actions
Flottant : 20,83%

Valorisation de la société : 6 787 MFCFA

NB : Cet article rédiger par CFABourse ne comporte aucune incitation a I’achat ou a
la vente d’un actif financier.

Il ne constitue pas non plus un conseil en investissement personnalise pour un tiers.
Les textes et les images ont pour simple objectif d’étre éducatifs et pédagogiques
envers la communauté CFABourse. Tout investissement comporte des risques. Soyez

vigilant et formez-vous intelligemment aupres de CFABourse avant d'investir.
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2- ANALYSE FONDAMENTALE DE SETAO CI

SETAO Céte d’Ivoire est un acteur historique du secteur du BTP en Céte d’Ivoire. Filiale du
groupe Bouygues Construction, la société est spécialisée dans les travaux de génie civil, les
infrastructures publiques et les batiments industriels. Forte d’un savoir-faire reconnu, elle a

longtemps €eté associée a la réalisation de projets structurants sur le territoire ivoirien.

Dans le but de mieux apprehender la performance de SETAO Cl et I’évolution de ses activités,
notre analyse portera sur les données opérationnelles et financieres provisoires disponibles pour
I’exercice 2024, en vue de mettre en évidence les principaux résultats enregistrés au cours de

[’année.

e Le chiffre d’affaires global de SETAO CI s’effondre a 1,79 milliard FCFA en 2024,
contre 9,26 milliards FCFA en 2023, soit une baisse de plus de 80 %.

e La société enregistre un résultat net négatif de 348,2 millions FCFA, en amélioration

par rapport a I’année précédente (-1,12 milliard FCFA).

e Les dettes financieres passent de 1,26 milliard FCFA a 412,3 millions FCFA, soit une
baisse de 67 %, t¢émoignant d’une politique de désendettement prudente. Toutefois, cette

amelioration ne suffit pas a redresser la trajectoire globale.

e SETAO CI conserve une trésorerie nette active de 3,72 milliards FCFA, légerement
supérieure a celle de 2023. Ce matelas de liquidités constitue un point positif, lui
permettant de couvrir ses engagements de court terme et de maintenir une certaine

continuité d’exploitation.

e Compte tenu des pertes et de 1’absence de bénéfices distribuables, aucun dividende n’a
été proposé pour I’exercice 2024. Le résultat net est intégralement reporté, portant le

report a nouveau a -1,40 milliard FCFA.
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3- ANALYSE TECHNIQUE DE SETAQ CI
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Entre 2021 et 2025, le cours de I’action SETAO CI a connu deux grandes periodes bien

distinctes, une forte hausse suivie d’une baisse progressive.

La premiére phase, de début 2021 a début 2022, a été marquée par une montée spectaculaire.
Le titre est passé d’un niveau trés bas, autour de 175 FCFA, a un sommet de plus de
1800 FCFA. Cette hausse exceptionnelle, de plus de 929 %, reflete un fort intérét des
investisseurs. Elle a sans doute été portée par des attentes €levées concernant 1’avenir de

I’entreprise, ou par un mouvement spéculatif important.

Mais a partir de début 2022, la tendance s’est inversée. Le cours a commencé a baisser de fagcon
réguliére, sans chute brutale, mais avec une baisse constante qui s’est poursuivie jusqu’en 2025.
Ce repli progressif montre que les investisseurs ont peu a peu pris leurs bénéfices ou ajusté leurs
attentes. Le cours est ainsi redescendu autour de 500 FCFA, un niveau beaucoup plus proche

de ses valeurs initiales.

Aujourd’hui, I’action semble chercher une stabilité autour de ce seuil. Ce niveau est important
car il peut servir de point de rebond si les acheteurs reviennent. Dans ce cas, le cours pourrait
remonter vers 600 ou 700 FCFA. Mais si la tendance baissiere continue, le titre pourrait encore

baisser et viser des niveaux plus bas, comme 300 ou méme 175 FCFA.
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En résumé, apres une envolée impressionnante suivie d’une baisse lente mais continue, 1’action
se trouve a un moment charniére. La suite dépendra des performances futures de I’entreprise et
de la confiance que lui accorderont les investisseurs. Pour I’instant, le titre reste dans une phase

d’observation, mais il conserve un potentiel d’intérét, surtout si les fondamentaux s’améliorent.

4- CONCLUSION ET RECOMMANDATION

Aprées avoir connu une progression fulgurante entre 2021 et début 2022, I’action SETAO CI a
entam¢é une phase de repli prolongée qui I’a ramenée a des niveaux proches de son point de
départ. Cette baisse, bien que progressive, traduit une perte de confiance des investisseurs,
probablement liée a la dégradation des résultats financiers de I’entreprise et a I’absence de

perspectives de croissance a court terme.

Sur le plan fondamental, les chiffres récents confirment les difficultés rencontrées
par SETAO CI. La chute de plus de 80 % du chiffre d’affaires en 2024, les pertes nettes
successives et I’absence de dividende distribué¢ depuis deux ans renforcent un sentiment de
prudence sur le marché. Toutefois, quelques éléments positifs sont a noter, notamment la baisse
significative de 1’endettement financier et une trésorerie nette relativement confortable, qui

permettent a I’entreprise de maintenir sa solvabilité a court terme.

Sur le plan technique, le titre semble désormais évoluer autour d’un niveau charniére, situé¢ a
500 FCFA. Ce seuil représente a la fois un plancher potentiel en cas de stabilisation et un point
de bascule si la tendance baissiére devait se poursuivre. A ce stade, deux scénarios sont
envisageables, une reprise progressive en cas de retour de la confiance, ou une poursuite de la

baisse vers les anciens niveaux de support situés entre 300 et 175 FCFA.

Compte tenu de la situation actuelle, nous recommandons la prudence. Le titre peut présenter
un potentiel intéressant pour des investisseurs a long terme, capables d’attendre une reprise
progressive de ’activité de SETAO CI, notamment si de nouveaux projets de BTP structurants

sont annoncés. En revanche, pour des investisseurs de court terme ou a profil prudent, il est
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préférable de rester a I’écart tant que la société ne présente pas de signes clairs de redressement

durable, tant sur le plan financier qu’opérationnel.

L’action SETAO CI reste donc sous surveillance. Toute reprise des volumes accompagnée
d’une amélioration des indicateurs fondamentaux pourrait constituer un signal d’entrée
intéressant. En attendant, le titre demeure dans une zone d’incertitude, ou seule une stratégie de

moyen a long terme peut étre envisagée, avec une gestion rigoureuse du risque.

Nous espérons que cette analyse vous a été utile. Pour ne rien manquer de 1’actualité boursicre

et des opportunités a la BRVM, suivez-nous sur nos réseaux et restez connectés a CFABourse.

DIRECTEUR GENERAL : M. IZRAEL KOUAME
(Expert en investissement boursier)
Contacts CFABourse :
(+225) 25 22 00 91 21
(+225) 07 49 13 64 22
(+225) 05 96 08 18 28
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